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Borsadaki Mevcut Yatirimci Profili ve Son

Gelismeler Isiginda Yabanci ilgisi

Ozen CAYLI _ TSKB _ Kidemli Yatimci iliskileri Y6neticisi

Gectigimiz seneyi TL bazinda %36 vyukselisle
tamamlayan BiST-100 endeksi, 6zellikle Mayis ayindan
itibaren dikkat cekici bir performansa imza atti. 2024’(in
ilk 7 ayinda TL bazinda %42, ABD dolari bazinda %27’lik
bir artis kaydetti. Ayni donemde, MSCI Gelismekte Olan
Ulkeler Endeksi ABD dolari bazinda %8’e yakin artis
gosterirken, MSCI Diinya Endeksi'nde %14’lere yakin
bir performans gozlemledik. Her ne kadar MSCI
Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi’nin lizerinde bir
yiukselis kaydetmis olsak da %50’leri asan iskonto orani

hala ciddi bir potansiyele isaret ediyor.

Bu sene en iyi performans gosteren sektor endeksleri
arasinda bankacilik, iletisim, ticaret, sigorta ve bilisimi
izliyoruz. Borsa islem hacminde heniiz yogun bir
yabanci girisi olmadigindan ortalamalarda gecen yila
kiyasla 6nemli bir degisim yok. 2023’te 98 milyar TL
olan islem hacmi bu yil gegen seneki ortalamanin
hafifce tizerinde, 103 milyar TL seviyesinde seyrediyor.

basindan global

oynakliklar sebebiyle bir miktar kar realizasyonu

Agustos ayI bugline kaynakli
gorduk. Global borsalar arasinda biraz 6nden yuklemeli
gitmemiz nedeniyle, bu kar realizasyonlari normal
olarak degerlendirilirken, BIST-100’{in yeni bir katalizér
devreye girene kadar kisa bir sire daha dalgali bir

seyirde devam edecegi beklentisi hakim.

Hisse hareketlerini yorumlamak icin yatirimci profilini
de dikkate almayi anlamh buluyoruz. Borsada son 4
yilda cesitli sebeplerle bireysel yatirimcilarin agirhk
kazanmaya basladigini gozlemledik. Bircok kurumun
yatirmcr iliskileri ekibinin, artan bireysel ilgisini
kendilerine gelen sorularda ve paydas iletisimlerinde
sikca deneyimliyor olduklarini tahmin ediyoruz.

Artan enflasyon ortaminda alternatif yatirrm araglari
arayisi ve yeni halka arzlarla bireysel yatirimci ilgisi
oldukgca artti. Oyle ki, son iki yilda hem yatirimci sayisi
hem de portfoy blyukligl bazinda rakamlar iki katina
¢tkmis durumda. MKK verilerine gore; Ocak 2023’te
yaklasik 4 milyon olan vyerli yatinmci sayisi Mayis
2024’te 8.3 milyona ulasmis, Temmuz itibariyla ise yaz
sezonunun da etkisi ile 7.4 milyon seviyesine
gerilemisti.

Borsadaki yatirimci hareketlerine, yeni halka arzlar da
katkida bulunuyor. Gegtigimiz sene 54 kurum 3.3 milyar
ABD dolari tutarinda halka arza imza atmisti. Bu yil ise
bugline kadar 26 sirketin halka agildigini ve blykligiin
1.5 milyar ABD dolari’na ulastigini gériyoruz. Yeni halka
arz duyurularindan, yilin kalaninda da bu hareketlilik
devam edecek gibi gdzikiyor.

Daha wuzun vadeli bir perspektife sahip olmalari
sebebiyle kurumsal yatirimcilarin varligini ve taleplerini
oldukga kritik buluyoruz. Hisse piyasasindaki yerli
yatirimcilarin profiline yakindan baktigimizda, sadece
%3’linlin portfoy degeri 1 milyon TL lzerinde olup, s6z
konusu yatirimcilarin portféy degerinin toplam igindeki
orani %90’1 asiyor. Adet olarak baktigimizda ise yaklasik
9,500 kurumsal
Kurumsal yatirimci icerisinde en biyik pay, son 4 yilda

yatirrmcr  oldugunu  goriyoruz.
yatirnmcr sayisint 3.1 milyondan 5 milyona c¢ikaran
yatirim fonlarina ait; bunu emeklilik yatirim fonlari ve
Ozel portfoy yonetimi takip ediyor. Emeklilik ve yatirim
fonlar dahil tim kurumsal yatirimci portféy degeri
toplami Mayis 2024 itibariyla 4.7 trilyon TL'ye ulasmis
durumda. Bunun da 4 trilyon TL'ye yakinini yatirim
fonlari ve emeklilik yatirim fonlari olusturuyor. Kalani

ise agirlikh 6zel portfoy yonetimine ait.
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Bu verilere, MKK ve TSPB web sitelerinden erismenin
mimkiin olabilecegini not diiselim. ilave olarak,
yatirimci iliskileri ekiplerinin kendi kurumlarinin borsa
takasindan kurumsal yatirimci pay oranlarini takip
etmesi ve onlarla temas halinde olmasini oldukca
kiymetli buluyoruz.

Yerli/yabanci kompozisyonuna baktigimizda ise yabanci
yatirimci sayisinin mevcut donemde 30 binlerle sinirli
kaldigini goriiyoruz. Borsa istanbul’da yabanci orani
2019 sonrasinda belirgin sekilde gerileme kaydetti.
Borsa istanbul verilerine gére; gectigimiz yil BiST'te
yabanci yatirimcilarin net satisi 712 milyon ABD dolari
seviyesindeyken, 2024’Un ilk 7 ayinda net satisin, Mayis
2024’te bir parca giris gorulse de, 1.5 milyar ABD
dolar’'na ulastigini izledik. Yabanci orani bugin
itibariyla, hala tarihi dusliik seviyelerine yakin
seyrediyor. 2019’da %66’larda iken, 4 yillik disls trendi
dogrultusunda, bugiin (diizeltiimis bazda) %32’ler
seviyesinde.

Yabanci yatirimci girislerinde ara ara yukari yonli
hareketler gézlemlense de borsaya derinlik katmaya
yeterli gozikmuyor. Yabanci yatirimcinin hisse senedi
piyasasina daha fazla gliven kazanmasi ve yatirim
yapmas! icin onemli katalizérlere ihtiyac var gibi
gorunuyor. Yakin donemde Tirkiye varliklarina yatirim
yapan vyatirimcilari ilgilendiren 6nemli gelismeler
izledik. Bunlardan bir tanesi llkemizin 2021 yilinda
alindigi "Gri Liste'"den ¢ikarilmasi oldu. Digeri ise
yilbasindan bugtine uluslararasi rating kuruluslarinin
gorinim degerlendirmelerinde ve kredi notlarinda
gorilen iyilesmeler. Ekonomi yonetimimizin geleneksel
politikalara gecmesi, atilan kararli adimlar ile kurdaki
stabilizasyon ve hizi gerilemeye baslayan enflasyon
verilerinin  pozitif yansimalarini rating sirketleri
degerlendirmelerinde gormeye basladik. Oyle ki,
Temmuz ayinda revizyona giden Moodys’in not artisi
son 11 yilhik donemin ilki oldu. Bu gilincelleme ile, S&P
ve Fitch’le beraber Moody’s’in Turkiye kredi notlari ayni
kademeye geldi. Eylual ayinda Fitch’ten gelmesi

beklenen raporu da dikkatle izleyecegiz.
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Global ¢apta Turkiye'ye iliskin beklentilerdeki iyilesme
veya kotulesmeyi 5 yillik kredi risk primi (CDS) verisi
Uzerinden de takip ediyoruz.

2022'de 885’lere kadar yilkselen CDS’ler 2023 yil
sonuna dogru 300’lere, 2024 yilinin Mayis ayinda ise
250-260’lara gerileyen bir diislis trendine gecti. Bunun
beraberinde, yurtdisi fonlama maliyetlerinde de
gerileme gordik. Ayni donemde, tahvillerdeki yabanci
oraninin sene basinda gorilen %2'ler seviyesinden 8-
9%'’lar seviyesine vyukseldigini izledik. CDS’lerdeki
gerileme yatirimci giivenindeki artisa isaret; daha da
asagl yonlu iyilesme icin ekonomideki kararli ve istikrarli
adimlarin devam etmesi ve yapisal reformlarin bunlara
eslik etmesi kritik gozikulyor.

Ozetle toparlayacak olursak, yatirimci beklentileri ile
gerek hisse gerekse tahvillerdeki yabanci oranlarinda
daha fazla iyilesme igin yakin dénemde gelismis Glke
merkez bankalarinin faiz kararlari ve jeopolitik
gelismelerin yani sira llke kredi notu gilincellemelerini,
ekonomi politikalarinin - ¢iktilarint  ve TCMB faiz
kararlarini takip edecegiz. Oniimiizdeki dénemde
yabanci ilgisinin ve bunun bir uzantisi olarak yabanci
yvatirimciya yonelik yatirnmcr iliskileri etkinliklerinin
daha da canlanacagini bekliyor; 6nden yapabilecegimiz
yatirimci hedeflemesi, seyahat seti hazirliklari gibi 6n
calismalari simdiden yapmakta fayda goriyoruz.



