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15 Nisan 2016

Degerli Okuyucularimiz,

Borsa Trendleri Raporu’nun Ocak-Mart 2016 dénemini kapsayan 16. sayisi ile karsinizdayiz.
Raporumuz halka arzlar, endeks bazinda piyasa degerleri, halka aciklik oranlari, islem
hacimleri ile yatirimci tlrleri bazinda dagilim ve performanslarini detayh olarak incelemenize
imkan tanimak Uzere hazirlanmaktadir.

Son iki yildir halka arzlarda goriilen disis bu yilin ilk ¢eyreginde de sirmustiir. Subat ayinda
¢ogunlukla yerli yatirimcilarin ilgi gosterdigi bir adet halka arz gergeklesmistir.

Borsa istanbul’da islem géren 301 sirketin piyasa degeri ilk 3 ayda ABD dolari bazinda %17
deger kazanmis ve 216 milyar ABD dolarina ulasmistir. Ayni dénem iginde 6zellikle Amerikan
Merkez Bankasi FED’in faizleri hangi hizda arttiracagini yakindan takip eden Borsa istanbul’a
bu konuda yasanan gelismeler neticesinde net 1,5 milyar ABD dolarini askin net yabanci girisi
olmustur.

Mart ayi itibariyla %204 oranindaki pay piyasasi islem devir hiziyla Diinya Borsalar
Federasyonu’na liye borsalar arasinda 4’iincii sirada yer alan Borsa istanbul, diinyanin en likit
borsalari arasinda yer almayi stirdirmustir.

Bir sonraki rapor donemine kadar verimli calismalar dileriz,

MKK Genel Miidiirii ve Yénetim Kurulu Uyesi TUYID Yatinnmai iliskileri Dernegi Baskani

Doc. Dr. Yakup ERGINCAN Ozge Bulut MARASLI
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ENDEKSLERDE GORULEN Si RKET SAYILARINA iLi SKi

Borsa Istanbul’un yaptigi bir diizenlemeye gore BIST Pay Endeksleri Temel Kurallarinin "2.9 Kapsam Disl
Paylar" maddesinde yer alan, " C listesinde yer alan paylar ile D listesi'nde yer alan paylardan Gelisen
isletmeler Piyasasi'nda islem goérenler BIST KOBi Sanayi Endeksi hari¢ BIST Pay Endekslerinin hicbirine
dahil edilmez" hilkmii geregi, 02.01.2015 tarihinden itibaren C veya D listesine alinan paylar, BIST KOBI
Sanayi Endeksi hari¢ bulunduklari diger endekslerden ¢ikartilmistir. Endekslerden gikartilacak paylar ve
cikartilacaklari endeksler asagidaki linkte yer almaktadir.

http://www.kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirim-detayi.aspx?id=404597

Y as al Bddsy Btanbul'da islem goren hisse senetlerine iliskin 6nemli istatistikler bulabileceginiz bu
raporda yer alan degerlendirme ve bilgiler MKK tarafindan agiklanan veriler esas alinarak hazirlanmistir.
Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir ve sermaye piyasasindaki alim
satim kararlarinizi destekleyecek yeterli bilgiyi icermeyebilir. Burada yer alan veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TGm veriler, glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan MKK
ve TUYID sorumlu degildir.

Raporun hazirlanmasini saglayan Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Dis iliskiler ve Raporlama Midirliigi
Mudiiri Ozgiir Uysal, Midir Yardimcisi Levent Urgeng, Kidemli Uzman Dr. Fatih Kiraz, TUYID Yayin Grubu
Baskani Asli Selcuk ve TUYID Uyesi Eren Oner’e tesekkiirlerimizi sunariz.
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1. Hal ka Arzl ar Ve Endeks Bazinda Dagi |l 1 m
Endeks 2015 2015YSs 2016
BIST BANKA 12 11 11
Bl ST HOLDI NG 38 37 35
Bl ST Ti CARET 22 20 18
Bl ST HIiIi ZMETL 57 58 56
Bl ST MALI 88 87 85
Hamc ePt Py BI ST SI NAI 152 149 146
®SeNBEAYRS BI ST TEKNOLO 13 14 14
halka arz_ ) BI' ST TUM 310 308 301
ASNIkeS] 1t SOY
YAfezy ¢[ Q . o s .
3t RS SRALY 2016 yilinin ilk ¢ceyregi son iki yildir oldugu gibi halka arzlar agisindan

sakin gecmistir. Son iki yilda Borsa istanbul Pay ve Gelisen isletmeler

Piyasasi’'nda halka arz edilen sirketlerin sagladigi hasilatlarda ciddi
azalma yasanmisti. (2014: 690 milyon TL, 2015: 119 milyon TL). Bu

azalmada yurt disi ve vyurt iginde

yasanan

makroekonomik

gelismelerin, belirsizliklerin ve diisik bor¢glanma maliyetlerinin ciddi

etkisi oldugu gorilmektedir. Yilin ilk ceyreginde bir sirketin halka

arzindan 37 milyon TL hasilat elde edilmis ve talebin biylk

cogunlukla yurt ici yatirrmcilardan geldigi gbzlenmistir.

Yilhn ilk ¢eyreginde BIST TUM’de islem géren hisse adedi 2015 yil

sonuna gore azalarak 308’den 301’e diismustr.

. . - Halka Arz Nominal : 4 Satinal an
irketin Un Toplam Toplam Ik 1
3 Or an Tutar P P Sayl s
- Hasi1 | at -
Birincil Halka Arzlar (%) (TL) Has1 | a dol ar Tarihi Yurt| Yurt
tuhadarojl u Met a
Pazarl ama A. Kk 25.96 18,500,000 37,000,000 12,636,180 18/02/2016 2148

Kaynak: Borsa istanbul - http://borsaistanbul.com/veriler/verileralt/halka-arz-verileri
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2. Hal ka Ac¢ci1 kl 1k Oranl ar i

ENDEKS
BIST BANKA

Bl ST HOLTEL
YATIRIM

Bl ST Ti C¢#
BIST 30
BIST 50
BIST 100
Bl ST Hi zN
Bl ST MALI
Bl ST SI N¢#
Bl ST TEKNM
BI ST TUM

HALKA ACI HALKA ACI KLI K

ORANI (FIT LI DOLAS

31/03/2015 31/12/2015 31/03/2016 31/03/2015 31/12/2015 31/03/2016
45.43% 46.24% 46.03% 36.77% 34.93% 36.35%
39.54% 41.35% 39.55% 31.82% 30.22% 29.61%
48.78% 51.20% 51.37% 36.23% 36.93% 38.25%
40.07% 40.38% 39.76% 36.03% 36.39% 35.91%
39.67% 39.89% 39.44% 35.09% 35.31% 35.15%
40.25% 40.08% 39.67% 33.98% 33.81% 33.76%
34.73% 36.36% 36.29% 28.69% 29.23% 29.65%
43.85% 44.69% 43.89% 35.42% 33.70% 34.12%
39.84% 39.06% 39.49% 29.54% 28.95% 30.15%
24.00% 24.71% 25.50% 20.00% 19.88% 20.20%
40.34% 40.74% 40.48% 31.94% 30.97% 31.62%

HAnmc ePfPY
Tadl yodzZ QR
 eP1f Pl 2N
& Pf | hatf biNB
F NOPo6 3l ad
%40.48 olarak

ISNPS{fSoY

2016 yilhinin ilk ceyreginde bir dnceki yila kiyasla Borsa istanbul’un
halka aciklik oraninda 0,14 puanlik bir artis gorillrken, Fiili Dolasim

halka agiklik oraninda 0,32 puanlik bir diislis yasandigi gortilmektedir.

Fiili dolasim verileri incelendiginde bir yil 6ncesine gore en yuksek
artis Ticaret endeksinde goriiliirken en yiksek disls ise holding
endeksinde yasanmistir. Disliste Holding endeksini Mali ve Banka

endeksi takip etmistir.

Halka aciklik oranlarinda ise yine en buylik artis Ticaret endeksinde
gorilirken dusts sadece Sinai endekste gorilmustir. Artis gorilen

diger endeksler ise Hizmet ve Teknoloji olmustur.

b2GY {SNXYIFeS tAélalaP VYdz2NXz dzZz 91AY HnAN
R2fF OPYRNY ¥ PLIL 8 ONF YP RPOPYRI {Gdzidz Iy a&
RFEFKI FIrITflraPyl alFKAL 2tly 3ISNeS] @S GNIi
GFryYPYPYP nuodnmdunmp GFNAKAYRSY AdGA0F NBY
FAAEA R2fF3PYRI LI 81 WRIH (d deff dzyNIPdFPl/ dzNINT Y I &

6/19



3. Piyasa Degerl eri

Ceyre Yi Il

o NEF Tad Mi LYON TL 31/03/2015  31/12/2015  31/03/2016 Degis Dedis
LIA el al R £ BISTBANKA 156,513 138,078 150,590 9% -4%
@RI 22mT BI' ST HOLDI NG 82,639 79,786 92,886 16% 12%
1Tl YyPYP& BI ST Ti CARET 32,273 33,746 38,177 13% 18%
milyar ABD BIST 30 395,184 346,491 417,657 21% 6%
R2f I NPy I BIST 50 448,763 397,132 464,951 17% 4%
dzf F 8 YPO (0 F BIST 100 502,248 452,541 526,144 16% 5%

Bl ST HIi ZMETL 128,064 114,884 130,849 14% 2%
Bl ST MALI 268,427 246,538 274,724 11% 2%
Bl ST SI NAI 174,178 167,447 191,543 14% 10%
Bl ST TEKNOLO 8,471 11,741 13,109 12% 55%
BI ST TUM 579,139 540,544 610,225 13% 5%
Mi LYON USD 31/03/2015  31/12/2015  31/03/2006 €Y '€ Y1l
Degi s Degi s
BIST BANKA 59,889 47,318 53,308 13% -11%
Bl ST HOLDI NG 31,621 27,342 32,881 20% 4%
Bl ST Ti CARET 12,349 11,564 13,515 17% 9%
BIST 30 151,214 118,739 147,848 25% -2%
BIST 50 171,716 136,093 164,590 21% -4%
BIST 100 192,182 155,081 186,252 20% -3%
Bl ST HIi ZMETL 49,003 39,370 46,320 18% 5%
Bl ST MALI 102,712 84,486 97,251 15% 5%
Bl ST SI NAI 66,648 57,382 67,805 18% 2%
Bl ST TEKNOLO 3,241 4,024 4,640 15% 43%
BI ST TUM 221,604 185,238 216,017 17% -3%

2016’nin ilk ceyreginde kiresel piyasalar acisindan en onemli belirleyici faktor
Amerikan Merkez Bankasi FED’in faizleri hangi hizda artiracagi yoniinde gelen
haberler olmustur. Mart ayinin son giinlerindeki gelismelerle Borsa Istanbul
olumlu etkilenmis ve sonrasinda TL'nin Ozellikle ABD dolari karsisinda deger
kazanimiyla yikselis trendine girmistir.

Tim bu gelismeler sonucunda ilk ti¢c ay sonunda Borsa Istanbul’un piyasa degeri
TL bazinda %13, ABD dolari bazinda ise %17 deger kazanmistir. Yiizdesel anlamda
en ylksek artisi Holding endeksi gosterirken Borsa Istanbul’'un lokomotif endeksi
olan Banka endeksi ABD dolari bazinda %13 artis kaydetmistir. Bir 6nceki yila
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gore en ylksek artigi ise %43 ile Teknoloji endeksi gergeklestirmistir.

4. i sl em Haciml eri

- - 2015 2015 2016 Ceyrek Yi Il
Borsa NOMI'NAL DEGE 1. Cey 4. Cey 1. Ce)y Dedisi Dedi s
T &G y 0 dzf BISTBANKA _ 18,062 18,501 19,079 3% 6%

A BI ST HOLDI NG 7,017 5,279 4,632 -12% -34%
Aot SY KlgisT TicARET 1,372 884 758 -14% -45%
HAMC & Pf BIST30 29,828 30,795 34,517 12% 16%

A x N R BIST 50 34,094 35,827 40,708 14% 19%
0e§ N NJ? €AY BIST 100 43,330 42,173 47,410 12% 9%
eNlaSt AdBI ST HiIi ZMETL 8,073 8,971 11,748 31% 46%
devam ederken B! ST MAL i 29,356 27,825 28,942 4% -1%

- BI ST SI NAI 12,890 12,902 13,921 8% 8%
¢[ ol 1 PYgist TEKNOLO 823 617 648 5% -21%
.5 R2flBIST TUM 51,142 50,266 55,259 10% 8%
ol T PYRI
: _— - 2015 2015 2016 Ceyrek Y1 I
NI YPGSUFMILYON TL 1. Cey 4. Cey 1. Cey Degi si Degi s
BIST BANKA 138,168 120,406 118,733 -1% -14%
BI' ST HOLDI NG 22,288 19,058 18,703 2% -16%
BI' ST Ti CARET 8,402 7,261 8,191 13% 3%
BIST 30 214,462 199,011 215,235 8% 0%
BIST 50 233,439 223,031 243,249 9% 4%
BIST 100 269,615 248,447 267,832 8% -1%
BI' ST Hi ZMETL 49,278 50,528 65,884 30% 34%
BI ST MALI 170,414 148,833 149,803 1% -12%
BI ST SI NAi 65,756 63,710 64,391 1% 2%
BI' ST TEKNOLO 5,288 4,740 4,723 0% -11%
BI'ST TUM 290,737 267,728 284,801 6% 2%
- 2015 2015 2016 Ceyrek Yi Il
MILYON USD 1. Cey 4. Cey 1. Cey Degi si Degdi s
BIST BANKA 55,943 41,457 40,368 3% -28%
BI ST HOLDI NG 9,102 6,568 6,359 3% -30%
BI' ST Ti CARET 3,398 2,502 2,790 12% -18%
BIST 30 87,076 68,541 73,218 7% -16%
BIST 50 94,850 76,830 82,765 8% -13%
BIST 100 109,710 85,600 91,135 6% -17%
BI' ST Hi ZMETL 20,077 17,400 22,446 29% 12%
BI ST MALI 69,137 51,259 50,923 -1% -26%
BI ST SI NAI 26,969 21,978 21,931 0% -19%
BI STBTEKNOLO 2,174 1,636 1,611 2% -26%
BI' ST TUM 118,358 92,244 96,911 5% -18%

0]
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Borsa istanbul’un islem hacmi 4. Ceyrege gore TL bazinda artarken 2015

yihinin ilk ceyregine gore hafif dislis gostermistir.

Bu yikselise en bilyuk katkiyi sirasiyla Hizmetler, Mali ve Ticaret endeksi

yaparken, Banka ve Holding endekslerinde az da olsa diistisler gozlenmistir.

110.000

80.000

50.000

Ocak 16
Subat 16
Mart 16

== B|ST - 100 == B|ST - 030

Mart ayi itibariyla %204 oranindaki pay piyasasi islem devir hiziyla Diinya
Borsalar Federasyonu’na liye borsalar arasinda 4’lincl sirada yer alan Borsa
istanbul, diinyanin en likit borsalari arasinda yer almaktadir. (Kaynak:

http://www.world-exchanges.org/)
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5. Yabanci -Ngte@ml eirs Cikislar

2NBRI Tadal
@ Pt PYl mMIp
R2f I NEPYI Y
I £ P YINBCREIN ¢
oot yaPee

2015 2015 2016
(USD mn) 1. Ce Toplam 1.Ceyr g
BIST BANKA (447) (1,542) 874
Bl ST HOLDI NG 99 27 154
BI ST Ti CA (11) (25) 28
BIST 30 (879) (2,553) 1,490
BIST 50 (929) (2,794) 1,519
BIST 100 (840) (2,739) 1,546
Bl ST HIi ZME (461) (675) 143
Bl ST MALI|l (267) (1,500) 1,114
BI ST SI NA (97 (361) 298
Bl ST TEKNA( 9 34 (8)
BI ST TUM (815) (2,503) 1,547

2015 yilinin aksine 2016’nin ilk ceyreginde Borsa istanbul’da 1,5 milyar ABD
dolari tutarinda net yabanci alimi gorilmustir. Bu sonuca ulasirken en
biydk katki 1,1 milyar ABD dolari ile Mali endekste gorilirken Mali
endeksin iginde yer alan Banka endeksine 874 milyon ABD dolari net giris
oldugu goriilmustiir. Bu donemde tek yabanci satisi 8 milyon ABD dolari ile
Teknoloji endeksinde gerceklesmistir.
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6. Uyr uk

HnMmCc QY PY
®eSeNBEAYR
Tadl yodz Q

KFEOYAYAY ¢
el GPNPYOP
GF N FPYRI

ISNeS1f S0

BIST Hizmetler
RPOPYRI {7
endekslerde

8l olyoP |1
3SeSy @&Pf
RI YSYAYS
&Pt Pyl 3l
I NI YPO G P!

Baziemddac mi

BI ST SI NAI

BI ST Hi ZMETL
BISTTI CARET

Bl ST MALI

BIST BANKA
BISTHOL DI NG VE
Bl ST TEKNOLO

26%
21%
44%
26%
26%
38%
14%

74%
79%
56%
74%
74%
62%
86%

19%
24%
28%
24%
23%
31%
6%

81%
76%
72%
76%
77%
69%
94%

Dagi | 1 mi
2016 1. 2015 2015 1
Yabanci Yerli | Yabanci  Yerli | Yabanci Yerli
BIST-T UM 25% 75% 22% 78% 23% 77%
BIST -030 30% 70% 27% 73% 29% 71%
BIST -050 28% 72% 26% 74% 28% 72%
BIST -100 26% 74% 24% 76% 25% 75%

17%
25%
30%
26%
26%
28%
5%

83%
75%
70%
74%
74%
72%
95%

2015 yilinda %22 olan yabancilarin BIST Tim islem hacmindeki paysi,
2016’nin ilk geyreginde %25’e ylkselmistir. Yabancilarin en yiiksek
islem hacmi %44 ile BIST Ticaret’te, en diisik islem hacmi ise %14 ile
BIST Teknoloji'de gercgeklesmistir. BIST Hizmetler disindaki tim
endekslerde yabanci payl gecen yilin ayni donemine ve 2015 yilina
gore artmistir. En fazla artis BIST Ticaret’te meydana gelmistir. Subat
ayinda BIST Hizmetler, BIST Holding ve Yatirrm ve BIST Teknoloji
disindaki tiim endekslerde yabancilarin islem hacmindeki payi en
ylksek seviyesine ulasmistir.

BI ST TUM islem Hac

28%

26%

24%

22%

20%

18%

e 2015  e=——=2016
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7. Uy r uk

al NI A
2 N& |

1 milyon 56 bin

8 GPNPYOP)

yerlidir.

¢C2LIX Y el
al ePaAaPYyPy
2f dzo G dzNJ y
&l G PNPY¥OBI
hacmindg A  LJI «
%25, piyasa

RSESNAYR

Si
%@ ]

2t Y.dzo u

Bazi

nda

Yat i

rt mcl

Sayl s

Ve

Pi

yasa

ilk ceyrek sonunda Borsa istanbul’daki toplam yatirimei sayisi 1 milyon 56 bin

210 adet olmus ve yilsonuna gore 3.103 adet azalmistir. Yatirimci sayisindaki

distsiin onemli kismi yerli bireysel yatirimcilardan kaynaklanmistir.

Yatirimc|2016 1. 2015 Degi s
Kurumsal 5.572 5.625 -53
Yerli Bireysel 1.041.010( 1.043.953 -2.943
Toplam 1.046.582| 1.049.578 -2.996
Kurumsal 3.535 3.568 -33
Y a b a|Bireysel 6.093 6.167 -74
Toplam 9.628 9.735 -107
Toplam 1.056.210( 1.059.313 -3.103
Yatirimcilarin %99’u yerli, %1’i ise yabanci uyrukludur.
Yat 1l r1 mc
| Yerli B Yabanc
1.046.582 9.628 adet
adet %1
%99

Ocak-Mart doneminde BIST Tiim islem hacminde %25 paya sahip olan yabanci

yatirimcilarin piyasa degerindeki payr %64 olmustur. Yabancilarin elindeki

hisse senetlerinin toplam degeri 162 milyar TL dir.

12 /19

Deger.i



Pi yasa

|
[ ] Yerli Yi/bgzu
%36 162 0‘I TL
92 milyar TL milyar

Yerli yatirnmcilarin %99’unu olusturan bireysel yatirnnmcilar, yerli portfoy
degerinin %52’sini elinde bulundurmaktadir.

Yer | | Yat |

[ | Gergek H Tizel
%99,5 %0,5
1.041.010 adet 5.572 adet

Yabanci yatirnmcilar icinde kurumsal yatirimcilarin payt %37 ile yerlilere oranla
cok daha vyiksektir. Bu grup toplam piyasa degerinin %64’Uni, yabanci
portféylnin ise tamamina yakinini elde tutmaktadir.
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Yabanci Yat

B Gergek B Tizel
%63 %37
6.093 adet 3.535 adet
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8. Endeks
Hnmp ePt P
FTFEFY . LY
8l olyoP el
alePaPxI e
JINB FTI ¢t
I @ PYRI ¢ @«
2 f Ydzo ( dzNJp

9. Endeks

vV e

Vv

Uyruk Bazinda Yatirimcit Sayi !l ar.
Mar.16 Ara.15 Mar.15

Yat i ri mci - - -

Yabal Yerli |Yaba Yerl Yaba Yerl
BI ST TUM 9.422 | 986.497 9.528 | 1.003.135 9.636 | 1.012.908
BIST 100 6.932| 809.071 7.014| 822.924 7.400| 834.707
BIST 30 5.995| 606.659 6.116 | 642.533 6.242 | 649.836
BIST 50 6.464 | 703.285 6.518| 716.656 6.658 | 714.459
Bl ST SI NAI 4.439| 537.199 4.436| 550.608 4.549 558.060
Bl ST HiIi ZMETL 3.450| 333.849 3.455| 333.648 3.520| 328.039
Bl ST MALI 7.187 | 599.050 7.214 | 617.685 7.307 | 625.688
BI ST TEKNOL Q 555 57.785 548 56.645 516 54.327
Bl ST Ti CARET 1.570| 84.081 1.539 87.795 1.538 90.705
BIST BANKA 3.663| 320.415 3.612| 334.402 3.834| 332.877
Bl ST HOLDI NG 4.883| 291.009 4.869| 301.607 4.828 | 311.324

BIST Tim’deki yabanci yatirimci sayisi Mart ayinda 9.422 adet olmus

ve yilsonuna gore 106 adet azalmistir. 2015 yili boyunca azalan

BIST100’deki yabanci yatirimci sayisi, yilsonuna gore azalarak Mart

ayinda 6.932 adet olmustur.
Mart ayinda 2015 sonuna gore BIST Sinai, BIST Teknoloji, BIST
Ticaret, BIST Banka ve BIST Holding ve Yatirrm endekslerinde yabanci

yatirimci sayisi yilsonuna gore artmustir.

e Uyruk Bazinda Portfoy Degerl eri
Portfoy D Mar.16 Ara.15 Mar.15
Milyar TL Yabal Yerli |Yabal| Yerl Yabar Yerli
BI ST TUM 159 88 138 82 148 86
BIST 100 141 67 119 62 138 64
BIST 30 123 43 100 40 117 41
BIST 50 130 53 109 50 128 50
BI ST SI NAi 41 34 34 31 37 32
Bl ST Hi ZMETL 35 13 30 12 33 12
BI ST MALI 81 40 72 38 77 40
BI ST TEKNOLO 2 2 2 1 1 1
BI ST Ti CARET 17 3 14 3 13 3
BIST BANKA 51 18 46 18 52 19
BI ST HOLDI NG 23 13 20 13 19 14

ilk ceyrekte hem yerli hem de yabanci yatirrmcilarin sahip oldugu

portfoy degerleri 2015 sonuna goére tiim endekslerde artmistir.
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.. Portfoy D

Adres Ul (Milyon USD) Pa

1|ABD 17.807 31%
2 | BIRLESIK KRALLIK 10.115 18%
3 | LUKSEMBURG 4.744 8%
4 | HOLLANDA 2.696 5%
5 | IRLANDA 2.109 4%
6 | SINGAPUR 2.057 4%
7 | CAYMAN ADALARI 1.700 3%
8 | YUNANISTAN 1.599 3%
9 | NORVEC 1.569 3%
10 | KANADA 1.117 2%
DIGER 11.907 21%

2016’da Borsa Istanbul’da en vyiiksek portfdy degerine sahip ilk lg
tlkenin degismedigi ve ABD, ingiltere ve Lilksemburg oldugu
gorlilmektedir. ABD’de yerlesik 1.313 adet yatirimci toplam yabanci
yatinmlarin %31’ine sahipken, ilk iki sirada yer alan ABD ve ingiltere

adresli yatirnmcilar toplam portfoyiin %49’unu elinde tutmaktadir.

11.Me n k u | Kiymet Bazinda Yatiri mci Saylrsi ve Piyas
2015 Mart 2016 Mart
Menkul Kéymet Ty i A = i
Yater amecé Pi yasa DejeYate_r Pl_yasa
TL) Sayé| (MilyonTL)
Borsa Yateérem Fonu 2.892 175,13 2.933 143,91
Devlet K- Bor-lanma A 17.520 207.901,63| 29.746 195.578,76
Dijer Menkul Kéeymetle 514 3.346,34 1.134 3.267,50
Fon 2.737.111 38.257,64 | 2.879.062 38.323,60
¥zel Sekt°r Bor-1|lanma 138.930 44.361,46 | 135.666 50.198,22
Pay Senedi 1.074.353 609.624,31 | 1.062.893 649.225,53
Yapél andér él mék | r¢nl 3.449 28,08 2.421 31,25
Toplam 903.695 936.769
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122Ri sk I stahi Endeksi

Asagida, MKK tarafindan 2012 Aralik ayindan beri agiklanan Yatirimci Risk istahi Endeksi (RISE) ile
ilgili yorumlar yer almaktadir.

2016 ilk ceyreginin ilk yarisinda, RISE degerleri, genel olarak, kritik deger olan 50’nin altinda
seyretmistir. Ceyregin ikinci yarisi icin ise tersi gecgerli olmustur. Buna ek olarak belirtilebilir ki, bu
ceyregin son hafta skoru (68.6), bu senenin en yiksek degeridir. En dlstk deger ise 32.8 olarak 15
Ocak tarihinde gergeklesmistir.

2016 yil ilk geyregi ile ilgili énemli noktalardan biri, yerli yatirnmcilarin risk istahinin yabanci
yatinnmcilarin istahindan biraz daha yiksek olmasidir. Fakat bu sadece ¢eyregin ilk yarisi igin
gecerlidir. Diger bir 6nemli nokta ise, hesaplanan yedi kategori icinde, yabanci yatirimcilarin RISE
serisi en oynakken, yerli fonlarin serisinin en duragan olmasidir. Bu gozlem iki nedenle biraz
sasirticidir. ilk neden, yerli fonlarin RISE serisinin, 2015 yilinda diger kategorilerin serilerinden daha
oynakken, bu ceyrekte en duragan olmasidir. ikinci neden ise, yabanci yatirimcilarin RISE serisi
oynakhginin simdiye kadar ilk ¢eyreklerde her zaman nispeten disik olmasidir. Fakat 2016 ilk
ceyregi, yabancilar ve seri oynakhgi acisindan bakildiginda, 2008’den beri herhangi bir senenin son

ceyregine benzemektedir.

Ozet olarak, RISE, seneye 44 seviyesinden baslamis ve hem asagi hem yukari hareket ederek, yili bu
senenin en ylksek seviyesi olan 68,6 seviyesinden kapatmistir. Baslangicta, yatirimcilar, ozellikle
de yabanci yatirnmcilar, genelde FED kaynaklh belirsizliklerden dolayi, kétimser bir tavir
sergilemislerdir. Daha sonrasinda, ceyregin geri kalan haftalarinda, FED’in faiz arttirmlan
konusundaki cekingen ve temkinli tutumu (ve buna eslik eden; gliclenen petrol fiyatlari, dolar’daki
deger kayiplari ve gliclenen euro’nun bolge sirketleri ile ilgili yarattigi endiseler) sebebiyle, BIST ve
de Amerika dahil Avrupa hari¢ olmak lizere bazi diinya borsalari, yatirimcilar icin tekrar ¢ekici hale

gelmislerdir.
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MERKEZ! KAYIT KURULUSU

| RISE SEVIYE METODU

(® Tum Yatrimalar O Yeri Yatrimalar ) Yabana Yatrimalar O Yeri Gergek Kisiler O Yeri Tuizel Kisiler O YeriFonlar O Nitdlikli Yatrmalar
=
Yibasi
o 240415 to 25.03.16 08
W 20.0¢ .—
20 70.0¢ 3yl
o €0.0C 5yl
50.0¢
40.0¢
0
.0
20 20.0¢
10.0¢
[ 0
240415 220515 19.06.15 17.07.15 140815 11.09.15 00.10.15 06.11.15 041215 010116 290116 26.02.16 25.03.18
W Risk Endeksi W BIST-100 M Esik Deger
Son Deger 68,6 Sene Basina Gore Dedisim (%) 56
Bir Hafta Oncesine Gére Dedisim (%) 10,77 Aylik En Duisiik Deger
Bir Ay Oncesine Gére Dedisim (%) 44,26 Aylik En Yiksek Deger 25.03.2016 68,6
Ug Ay Oncesine Gére Degisim (%) 55,96 Yillk En Diisik Deger 15.01.2016 32,8
Bir Yil Oncesine Gére Dedisim (%) 59,98 Yilik En Yuksek Deger 25.03.2016 68,6

VIKK

MERKCZ! KAYIT KURULUSU

O Tum Yatrimalar O Yeri Yatrimalar (® Yabana Yatrimalar

O Yerl Gercek Kisiler

ISTANBUL RISk MANAGEMENT LABORATORY

| RISE SEVIYE METODU

QO Yeri Tuzel Kisiler O YeriFonlar (O Nitslikii Yatrimalar

=
Yilbast
10 240415 to 25B.16 0.0
W 20.00 -
® 700t f| 3y
& S0 S5yl
50.0¢
40.0¢
40
W0
20 20.00
10.0¢
0 o
24.04.15 22.05.15 19.06.15 17.07.15 14.08.15 11.09.15 09.10.15 06.11.15 04.12.15 01.01.16 2901.16 26.02.16 25.03.16
W RskEndeksi [ BIST-100 W Esk Deder
Son Deger 71,2 Sene Basina Gore Dedisim {%) 78
Bir Hafta Oncesine Gére Dedisim (%) 6,45 Aylk En D 04.03.2016 56,8
Bir Ay Oncesine Gére Degisim (%) 43,74 Avylik En Yitksek Deger 25.03.2016 71,2
Uc Ay Oncesine Gére Degisim (%) 77,73 Yillk En Diisiik Deger 15.01.2016 30,1
Bir Yil Oncesine Gére Dedisim (%) 61,80 Yilik En Yuksek Deger 25.03.2016 71,2
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| RISE SEVIYE METODU

O Tiim Yatrmalar @ Yeri Yatrmalar (O Yabana Yatrmalar O Yeri Gergek Kisiler O Yeri Tuizel Kisiler O YeriFonlar O Nitelikli Yatrimalar

=

100 90.00
24041510 25/8.16

W .00
® 7000
60.00

60
- 50.00
40.00

4
- 30.00
2 20
10.0¢

(] 0

240415 220515 19.08.15 17.07.15 140815 11.09.15 09.10.15 08.11.15 04.1215 010116 290116 280216 25.03.16

B RskEndeks [ BIST-100 W Esik Deder
e

Yibasi

3yl
Syl

Son Deger 723 Sene Bagina Gore Dedisim (%) 29
Bir Hafta Oncesine Gére Dedisim (%) 19,50 Aylk En Diisik Deger 04.03.2016 55,9
Bir Ay Oncesine Gore Dedisim (%) 44,55 Aylk En Yuksek Deger 25.03.2016 723
Ug Ay Oncesine Gére Dedisim (%) 28,69 Yillk En Diisitk Deger 29.01.2016 39,4
B ViOncesne GereDeism (%) 5682 YilKEn YoksekDeger  25.03.2006 723
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