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15 Ocak 2016

Degerli Okuyucularimiz,

Halka arzlar, endeks bazinda piyasa degerleri, halka aciklik oranlari, islem hacimleri ile
yatirimci tirleri bazinda dagilim ve performanslarini detayh olarak incelemenize imkan taniyan
Borsa Trendleri Raporumuzun 2015 yilini kapsayan onbesinci sayisi ile karsinizdayiz.

2015 yilinda halka arzlarda bir azalma goérilirken, toplam 6 halka arzdan 119 milyon TL hasilat
edilmistir. Halka arz edilen sirketlerin daha gok yerli yatirrmcilardan ilgi gordiugi gozlenmistir.

Yilsonu itibariyla BIST’te islem goren toplam 308 sirketin piyasa degeri 2015 yilinda TL bazinda
%13, ABD dolari bazinda ise %30 dusmustir. Kiiresel piyasalar agisindan oldukga zorlu gegen
ve risk istahinin énemli élciide dalgalandigi 2015 yilinda Borsa istanbul’da net yabanci satisi
2,5 milyar ABD dolarina ulasmistir. Yil boyunca 852 milyon ABD dolari ile sadece ikinci
ceyrekte net yabanci alimi gerceklesirken, son ceyrekte 1,6 milyar ABD dolari ile yilin en
yuksek net satisi gergeklesmistir.

islem hacmi TL bazinda %18 artarken, yabancilarin islem hacmindeki payr %22, piyasa
degerindeki payi ise %62 olmustur.

2015’te BIST100’deki elde tutma sureleri kisalmis, yabanci yatirimcilar icin 230 gin, yerli
yatirimcilar iginse 33 giin olarak gergeklesmistir.

Kasim 2015 itibariyla %196’lik pay piyasasi islem devir hiziyla Diinya Borsalar Federasyonu’na
Uiye borsalar arasinda 4’incii sirada yer alan Borsa istanbul, diinyanin en likit borsalari
arasinda yer almayi slirdirmstar.

Bir sonraki rapor donemine kadar verimli calismalar dileriz,

MKK Genel Miidiirii ve Yénetim Kurulu Uyesi TUYID Yatirimei iliskileri Dernegi Baskani

Doc. Dr. Yakup ERGINCAN Ozge Bulut MARASLI
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ENDEKSLERDE GORULEN SIRKET SAYILARINA iLiSKiN ACIKLAMA

Borsa Istanbul’un yaptigi bir diizenlemeye gore BIST Pay Endeksleri Temel Kurallarinin "2.9 Kapsam Disl
Paylar" maddesinde yer alan, " C listesinde yer alan paylar ile D listesi'nde yer alan paylardan Gelisen
isletmeler Piyasasi'nda islem gérenler BIST KOBi Sanayi Endeksi hari¢ BIST Pay Endekslerinin higbirine
dahil edilmez" hilkmii geregi, 02.01.2015 tarihinden itibaren C veya D listesine alinan paylar, BIST KOBI
Sanayi Endeksi hari¢ bulunduklari diger endekslerden cikartilmistir. Endekslerden cikartilacak paylar ve
cikartilacaklari endeksler asagidaki linkte yer almaktadir.

http://www.kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirim-detayi.aspx?id=404597

Bu sebeple 2014 yil sonu itibariyle gorilen endekslerde bulunan sirket adetlerinde 2015’in ilk ve ikinci
ceyregi sonu itibariyle ciddi farkhliklar gbze ¢carpmaktadir.

Yasal Uyari: Borsa istanbul’da islem gdéren hisse senetlerine iliskin dnemli istatistikler bulabileceginiz bu
raporda yer alan degerlendirme ve bilgiler MKK tarafindan aciklanan veriler esas alinarak hazirlanmistir.
Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir ve sermaye piyasasindaki alim
satim kararlarinizi destekleyecek yeterli bilgiyi icermeyebilir. Burada yer alan veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TGm veriler, glivenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan MKK
ve TUYID sorumlu degildir.

Raporun hazirlanmasini saglayan Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Dis iliskiler ve Raporlama Midirliigi
Mudiiri Ozgiir Uysal, Midir Yardimcisi Levent Urgeng, Kidemli Uzman Dr. Fatih Kiraz, TUYID Yayin Grubu
Baskani Asli Selcuk ve TUYID Uyesi Eren Oner’e tesekkiirlerimizi sunariz.
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1. Halka Arzlar Ve Endeks Bazinda Dagilim

2015 yilinda Borsa
istanbul Pay ve
Gelisen Isletmeler
Piyasasi’nda 6 adet
halka arz
gerceklesmis ve
toplam 119 milyon TL
hasilat elde
edilmistir.

Endeks Bazinda Sirket Sayisi 2013 2014 2015
BIST BANKA 16 15 11
BIST HOLDING VE YATIRIM 40 39 37
BIST TICARET 21 22 20
BIST HIZMETLER 64 61 58
BIST MALI 105 104 87
BIST SINAI 171 171 149
BIST TEKNOLOJi 16 15 14
BIST TUM 356 351 308

2015 yilinda gegmis vyillarin aksine Borsa istanbul Pay ve Gelisen
isletmeler Piyasasi’nda halka arz edilen sirket sayisinda ve elde edilen
gelirde ciddi bir azalma yasanmistir. 2014 yilinda 9 adet halka arzdan
690 milyon TL hasilat elde edilirken, 2015 yilinda toplam 6 halka
arzdan 119 milyon TL hasilat edilmistir. Son yillardaki bu trendde
dislik borglanma maliyeti ve i¢ piyasada yasanan dalgalanmalarin
blylk etkisi oldugu gozlenmektedir. Halka arz edilen sirketlerin
nispeten kiicik sermayeli olmasi sebebiyle daha c¢ok vyerli
yatinmcilardan ilgi gérdiigiini anliyoruz. Ote yandan, BIST TUM’de
islem gobren hisse adedi de 2014 yilina gore azalarak 308 adet

olmustur.
Sirketin Unvani Hacl)l::r:rz N$$Lr':al Toplam Toplam ilk islem Satmal::v\l(::tlrlma
Birincil Halka Arzlar (%) (TL) Hasilat (TL) | Hasilat (ABD dolari) Tarihi Yurtici | Yurt disi
Hedef Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakhgr A.$. 74.75 14,950,000 | 23,172,500 9,911,673 03/02/2015 307 -
Senkron Giivenlik ve lletisim Sistemleri A.S. 40.00 2,680,000 14,070,000 6,018,221 04/03/2015 199 -
Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret A.S. 19.98 1,750,000 4,742,500 1,921,830 18/02/2015 114
Bantas Bandirma Ambalaj San.ve Tic. A.S: 40 8,500,000 20,400,000 3,198,013 18/05/2015 729 3
Seyitler Kimya Sanayi A.S. 21 1,800,000 5,040,000 1,823,840 03/08/2015 109
Verusaturk Girisim Sermayesi Yat. Ort. A.S. 42 22,000,000 | 51,920,000 17,958,562 17/11/2015 458 1

Kaynak: Borsa istanbul - http://borsaistanbul.com/veriler/verileralt/halka-arz-verileri
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2. Halka Agiklik Oranlari

2013-2015 yillari
arasinda Borsa
istanbul’un halka
aciklhik orani 2,17
puan artarak %40,74
seviyesine ulasmugtir.
Ayni dénemde fiili
dolasim ise 1,62 puan
artmis ve %30,97’ye
ulagmstir.

HALKA ACIKLIK HALKA ACIKLIK ORANI
ORANI (FiiLi DOLASIM)

ENDEKS 2013 2014 2015 2013 2014 2015
BIST BANKA 42.30% 42.12% 46.24% 32.89% 32.37% 34.93%
szT"::nLD'NG VE | 37309 39.30% 41.35% 31.36% 30.92% 30.22%
BIST TICARET 49.98% 50.67% 51.20% 43.16% 37.65% 36.93%
BIST 30 38.07% 39.25% 40.38% 34.37% 33.94% 36.39%
BIST 50 36.89% 38.87% 39.89% 33.07% 33.11% 35.31%
BIST 100 38.34% 39.54% 40.08% 32.09% 31.51% 33.81%
BIST HiZMETLER 33.50% 34.61% 36.36% 27.79% 27.09% 29.23%
BIST MALI 41.27% 41.72% 44.69% 32.02% 31.88% 33.70%
BIST SINAI 38.63% 39.61% 39.06% 26.53% 27.89% 28.95%
BIST TEKNOLO!Ji 22.59% 24.13% 24.71% 19.51% 20.06% 19.88%
BIST TUM 38.57% 39.34% 40.74% 29.35% 29.55% 30.97%

2013-2015 yillari arasinda Borsa istanbul’un halka aciklik orani 2,17
puan artarak %40,74 seviyesine ulasmistir. Ayni donemde fiili dolagim

ise 1,62 puan artmis ve %30,97’ye ulagmistir.

2013 ve 2014’te oldugu gibi 2015 yilinda da en yiksek halka aciklik ve
fiili dolasim oraninin BIST Ticaret endeksinde oldugu gorilmektedir.
BIST Banka endeksi BIST Ticaret endeksinden sonra en yiksek halka
acikhiga sahip olan ikinci endekstir. Endeks bazinda vyillar itibariyle
karsilastirma yaptigimizda halka aciklik orani en fazla 4,12 puan ile

BIST Banka endeksinde artmistir.

Fiili dolasim verileri incelendiginde ise halka acgikhgin 2015’te BIST
Banka, BIST Sinai ve BIST Mali’de arttigi, BIST Ticaret, BIST Holding ve

Yatirim ile BIST Teknoloji endekslerinde hafif azaldigi gértilmektedir.
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Not : Ser maye Pi yasasi Kurul u, Ekim 20!
dol asiI mdaki pay orani kavr ami di sinda t
daha fazlamlsamageraghelp ve tuzel Ki si ortal
tani mi ni 02.01.2015 tarihinden itibaren

fiali dolasi mda pay miktarlarinin artmas
3. Piyasa Degerleri
MILYON TL 31.12.2014 31.12.2015 | Yillk Degisim
B istanbul BIST BANKA 184,747 138,078 -25%
r. n .
,o 5a s .a. u. BIST HOLDING VE YATIRIM 86,196 79,786 7%
sirketlerinin piyasa :
. . BIST TiCARET 32,636 33,746 3%
degeri 2015
BIST 30 421,036 346,491 -18%
yilinda TL bazinda BIST 50 481,254 397,132 17%
%13, ABD dolari BIST 100 537'645 452’541 16‘;
bazinda ise %30 X ’ ’ Bt
. . BIST HIZMETLER 135,188 114,884 -15%
diisiis :
_190,
gostermistir. BIST MALI. 300,906 246,538 18%
BIST SINAI 175,161 167,447 -4%
BIST TEKNOLOJi 8,270 11,741 42%
BIST TUM 619,526 540,544 -13%
MILYON ABD DOLARI 31.12.2014 31.12.2015 | Yillik Degisim
BIST BANKA 79,396 47,318 -40%
BIST HOLDING VE YATIRIM 37,043 27,342 -26%
BIST TiCARET 14,025 11,564 -18%
BIST 30 180,943 118,739 -34%
BIST 50 206,822 136,093 -34%
BIST 100 231,056 155,081 -33%
BIST HiZMETLER 58,098 39,370 -32%
BIST MALI 129,316 84,486 -35%
BIST SINAI 75,277 57,382 -24%
BIST TEKNOLOJi 3,554 4,024 13%
BISTTUM 266,245 185,238 -30%

2015 kiresel piyasalar acisindan oldukca zorlu gegmistir. Yil boyunca petrol ve
emtia fiyatlarinin seyri, Fed’in faiz artirrmina iliskin beklentiler ve jeopolitik riskler
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piyasalarin yonuni belirlerken, kurlarda ve piyasalarda ciddi dalgalanmalar
yasanmistir. Gelisen piyasa para birimleri, ABD dolari karsisinda 6nemli 6lglide
zayiflamistir. Fed’in Aralik ayinda gosterge faizini 25 baz puan artirmasi
sonrasinda piyasalar ralli yaparken, iyimserlik kisa stirmis ve piyasalar Cin’e ve
kiiresel biyumeye iliskin endiselere odaklanmistir. Yurt iginde segimler ana
glindem maddesini olustururken, Tirk Lirasi ABD dolari karsisinda %25, euro
karsisinda ise %12 deger kaybetmistir.

MSCI World endeksi 2 senelik yiikselisin ardindan 2015 yilini %0,32’lik bir dislsle
tamamlarken, MSCI Emerging Markets endeksi %14,9 azalmis ve 3 yil Ust Uste
digmistir. Turkiye'nin %8,5 payla temsil edildigi MSCI EM EMEA endeksi ise %20
digmustar.

Azalan risk istahi Borsa istanbul’da da etkisini gdstermistir. BIST Tim piyasa
degeri ABD dolari bazinda 2014 yilina gére %30 deger kaybetmistir. En yuksek
deger kaybi %40 ile BIST Banka endeksinde gorilirken, tek artis %13 ile BIST
Teknoloji endeksinde yaganmistir.

4. islem Hacimleri

NOMINAL DEGER (Milyon) 2012 2013 2014 2015 th;:i(:" zgt;'i:i(:s
BIST BANKA 49,836 53,658 63,367 67,264 18% 6%
BIST HOLDING VE YATIRIM 29,943 35,560 23,855 23,608 | -33% 1%
BIST TICARET 3,219 2,746 4,152 5,325 51% 28%
BIST 30 94,325 107,193 110,874 110,829 3% 0%
BIST 50 105,586 119,081 126,564 128,203 6% 1%
BIST 100 125,447 142,490 151,813 155,893 7% 3%
BIST HIZMETLER 17,874 24,133 28,191 30,274 17% 7%
BIST MALI 95,760 106,606 106,933 106,253 0% 1%
BIST SINAI 45,339 49,359 47,769 47,500 -3% -1%
BIST TEKNOLOJi 1,678 2,001 1,540 3,129 |  -23% 103%
BIST TUM 160,650 182,100 184,626 187,105 1% 1%
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MILYON TL 2012 2013 2014 2015 ZODZ}:?“:“ ZOD::;}::::S
BIST BANKA 256,382 358,733 423,539 467,838 18% 10%
BIST HOLDING VE YATIRIM 50,605 79,875 59,804 74,102 -25% 24%
BIST TiCARET 20,490 22,075 23,754 32,643 8% 37%
BIST 30 407,899 592,408 678,947 737,413 15% 9%
BIST 50 473,273 639,540 723,277 811,769 13% 12%
BIST 100 523,392 712,684 792,901 929,040 11% 17%
BIST HIZMETLER 83,579 130,391 157,048 175,693 20% 12%
BIST MALI 337,139 475,841 524,133 577,225 10% 10%
BIST SINAI 167,952 183,384 171,405 234,191 7% 37%
BIST TEKNOLOJi 17,543 9,483 6,648 23,430 -30% 252%
BIST TUM 606,213 799,099 859,590 1,010,456 8% 18%
MiLYON ABD DOLARI 2012 2013 2014 2015 ZODE;:?“? Zont;}:?r: >
BIST BANKA 143,151 188,643 193,631 173,736 3% -10%
BIST HOLDING VE YATIRIM 28,286 42,521 27,300 27,700 -36% 1%
BIST TiCARET 11,458 11,621 10,858 12,087 7% 11%
BIST30 ¢ 227,855 311,951 310,256 273,765 -1% -12%
BIST 50 264,410 337,058 330,460 301,304 2% 9%
BIST 100 292,478 375,740 362,229 345,385 -4% -5%
BIST HiZMETLER 46,746 68,834 71,695 65,178 4% -9%
BIST MAL{ 188,310 250,323 239,599 214,599 -4% -10%
BIST SINAI 93,950 97,238 78,263 87,290 -20% 12%
BIST TEKNOLOJi 9,802 5,091 3,046 8,714 -40% 186%
BIST TUM 338,808 421,486 392,770 375,753 7% -4%

Borsa 2015 yilinda islem hacmi nominal olarak ve TL bazinda artisini strdirirken

Istanbul’un bu yikselise en fazla katkiyi yapan BIST Sinai ve BIST Banka endeksleri

islem hacmi

2015 yilinda da olmustur. Yilin tamaminda secimler, jeopolitik riskler ve kiiresel glindem risk

yiikselisine istahini etkilerken, yiksek volatilite islem hacimlerini artirmistir. TL bazinda

devam ederken
TL bazinda %18
artmistir, ABD
dolari bazinda
%4 azalmistir.

Teknoloji endeksinde gorulmustir.

%18 artan BIST TUM islem hacmi, ABD dolari kargisinda %4 dusmustir. TL

islem hacminde en yiiksek artig, diistik baz yilinin da etkisiyle, %252 ile BIST
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Kasim 2015 itibariyla %196’lik pay piyasasi islem devir hiziyla Diinya Borsalar
Federasyonu’na liye borsalar arasinda 4’iincii sirada yer alan Borsa istanbul,

diinyanin

5. Yabanci islemleri — Net Giris Cikislar

2015 yilinda Borsa
istanbul’da sadece 2.
Ceyrekte net yabanci
girisi goriiliirken, yilin
tamaminda 2,5 milyar
ABD dolari net ¢ikis
gerceklesmistir.

en likit borsalari arasinda vyer almaktadir. (Kaynak:
http://www.world-exchanges.org/)
MILYON ABD DOLARI
2012 2013 2014 2015
BIST BANKA 2,194 (1,221) 1,048 (1,542)
BIST HOLDING VE YATIRIM 211 496 239 27
BIST TiCARET 164 (2) (9) (25)
BIST 30 3,021 (905) 1,784 (2,553)
BIST 50 5,024 (953) 1,963 (2,794)
BIST 100 5,389 (572) 2,058 (2,739)
BIST HiZMETLER 659 109 233 (675)
BIST MALI 2,707 (916) 1,430 (1,500)
BIST SINAI 2,013 395 535 (361)
BIST TEKNOLOJi 38 (7) 78 34
BIST TUM 5,407 (418) 2,287 (2,503)
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Aylik bazda en yiiksek
net alis 537 milyon
ABD dolari ile
Nisan’da, en yiiksek
net satis ise 1,1 milyar

2015 yilinda Borsa istanbul’da net yabanci satisi 2,5 milyar ABD dolarina
ulasmistir. Yil boyunca 852 milyon ABD dolari ile sadece ikinci geyrekte net
yabanci alimi gergeklesirken, son ¢eyrekte 1,6 milyar ABD dolari ile yilin en
yiksek net satisi gerceklesmistir. ikinci ceyrekte tiim endekslere net
yabanci girisi olmustur.

ABD dolari ile

Kasim’da MILYON ABD DOLARI 1. Ceyrek | 2. Ceyrek | 3. Ceyrek | 4. Ceyrek Toplam

gériilmiistir. BIST TUM -815 852 -937 -1.603| -2.503
BIST 100 -840 476 -935 -1.441| -2.739
BIST 30 -879 480 -817 -1.337| -2.553

b

Kasim’daki aylik ¢ikis | 55 -929 466 -944 1.387| -2.794

ligtincii ceyregin BIST SINAI -97 136 -113 -287 -361

tiimiindeki net BIST HiZMETLER -461 316 -131 -400 -675

.. BIST MALI -267 377 -691 917| -1.500

ctkistan daha yiksek | g 2o noron 9 24 2 3 34

olmugtur BIST TICARET -11 3 -4 -14 -25
BIST BANKA -447 60 -650 -505| -1.542
BIST HOLDING VE YATIRIM 99 340 -40 371 27

En ylksek cikis en fazla islem hacmine ve derinlige sahip olan BIST Banka
BIST Holding ve Yatirm ile BIST Teknoloji
endeksleri yili net yabanci girisiyle tamamlamistir. BIST Holding ve Yatirim

endeksinde gorilirken,

endeksi 4 yil Ust Gste net yabanci alimi yapilan tek endeks olmustur. Son (i¢
yildir net yabanci girisi gériilen BIST Hizmetler ve BIST Sinai endeksleri ise
bu yili sirasiyla 675 milyon ABD dolari ve 361 milyon ABD dolari net cikisla
tamamlamistir.

MILYON ABD DOLARI | Ocak | Subat | Mart | Nisan | Mayis | Haziran | Temmuz | Agustos | Eyliil Ekim | Kasim | Aralik | Toplam
BIST TUM 409 -724| -500 537 17 298 -247 -459 -231 170| -1.135 -638 | -2.503
BIST 100 383 -740 | -482 529 -11 -42 -265 -451 -218 177 | -1.077 -541| -2.739
BIST 30 397 -715| -561 488 16 -24 -236 -394 -188 182 | -1.037 -482 | -2.553
BIST 50 373 -735| -568 479 18 -31 -275 -445 -224 177 | -1.045 -518 | -2.794
BIST SINAI -84 -25 12 109 -16 43 -81 -27 -5 66 -187 -166| -361
BIST HIiZMETLER -138 -253 -70 202 77 37 44 -158 -16 -4 -277 -118 | -675
BIST MALI 631 -456 | -442 214 -48 211 -221 -267 -204 110 -683 -346 | -1.500
BIST TEKNOLOJi 0,3 9 -0,1 12 5 7 11 -7 -6 -2 13 -8 34
BIST TICARET 28 -25 -15 9 -0,3 -5 -15 -7 18 19 -9 -24| -25
BIST BANKA 485 -472 | -460 159 -8 -91 -180 -251 -220 77 -433 -149 | -1.542
BIST HOLDING VE

YATIRIM 63 -4 39 35 -37 342 -30 -19 9 8 -194 -186 27
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BIST Holding ve Aylik bazda en yliksek net alis 537 milyon ABD dolari ile Nisan’da, en yliksek
net satis ise 1,1 milyar ABD dolari ile Kasim’da gorulmugstir. Kasim’daki
aylik ¢ikis UGglincl geyregin timindeki net gikistan daha ylksek olmustur.
Bu cikis BIST Hizmetler ve BIST Teknoloji endekslerinde Nisan-Temmuz
doneminde araliksiz net alis gorilmustir.

Yatirim endeksi 4 yil
iist iiste net yabanci
alimi yapilan tek
endeks olmustur.

6. Uyruk Bazinda islem Hacmi Dagilimi

ENDEKS 2015 2014 2015 4. Ceyrek | 2015 3. Ceyrek | 2015 2. Ceyrek | 2015 1. Ceyrek

Yabanci Yerli| Yabanci Yerli| Yabanci Yerli | Yabanci Yerli | Yabanci  Yerli | Yabanci Yerli
BIST-TUM 22%  78% 20% 80% | 22% 78% 23% 77% 21% 79% 23% 77%
BIST -030 27%  73% 24% 76% | 26% 74% 28% 72% 27% 73% 29% 71%
BIST -050 26%  74% 23% 77% | 24% 76% 27% 73% 25% 75% 28% 72%
BIST -100 24%  76% 22% 78% | 23% 77% 24% 76% 23% 77% 25% 75%
BIST SINAI 19% 81% 17% 83% | 19% 81% 23% 77% 16% 84% 17% 83%
BIST HiZMETLER 24%  76% 20% 80% | 22% 78% 25% 75% 23% 77% 25% 75%
BIST TiCARET 28%  72% 26% 74% | 37% 63% 25% 75% 20% 80% 30% 70%
BIST MALI 24%  76% 22% 78% | 23% 77% 23% 77% 23% 77% 26% 74%
BIST BANKA 23% 77% 21% 79% 21% 79% 22% 78% 22% 78% 26% 74%
BIST HOLDING VE YATIRIM 31% 69% 27% 73% 37% 63% 30% 70% 28% 72% 28% 72%
BIST TEKNOLOJi 6% 94% 7% 93% | 10% 90% 5% 95% 6% 94% 5% 95%

2015 yilinda yabancilarin BIST Tim islem hacmindeki payr %22
2015 yilinda Borsa

istanbul’da islem
hacminin %78’i yerli

seviyesinde gergeklesmistir. Yil icinde en ylksek yabanci islem hacmi
%23,30 ile ilk ceyrekte gerceklesirken, en disik hacim de %20,98 ile
ikinci ceyrekte gorilmustiir. Son ceyrekte ise %21,51 seviyesinde

atirnrmcilar
: find gercekleserek Ucglincl ceyrekteki %22,58 seviyesine gore azalmistir.
arafindan

estirilmisti Yilin en yiksek ve en dislik seviyelerine %26,15 ile Mart’'ta ve
gergeklestirilmistir.

%19,92 ile Nisan’da ulasilmistir. Bir dnceki yil en distik ve en yuksek
seviyeler %18,82 ve %22,72 olarak gerceklesmisti.
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Son ceyrekte Ticaret,
Hizmetler ve Holding
ve Yatirnm
endekslerindeki
yabanci payi artigi
dikkat cekmektedir.

Y1l boyunca
yabancilarin en
yiiksek islem
hacmi Holding ve
Yatirrm’da, en
diisiik islem hacmi
ise Teknoloji’de
gergeklesmistir.

Yil boyunca yabancilarin en yiiksek islem hacmi %29 ile BIST Holding
ve Yatirm’da, en dislk islem hacmi ise %5 ile BIST Teknoloji’de
gerceklesmistir.

2015’te bir onceki yila gore yabanci islem payl BIST Teknoloji'de
azalirken, en fazla BIST Hizmetler ve BIST Holding ve Yatirim olmak
Uzere tim endekslerde ylikselmistir. Son ¢ceyrekte ise liclincl ceyrege
gore BIST Ticaret, BIST Holding ve Yatirrm ve BIST Teknoloji
haricindeki endekslerin yabanci hacminde azalma olmustur. Bu (g
endeksin islem hacminde ise yabanci payi artisi %12, %7 ve %5 ile
dikkat cekmektedir.

Yabancilarin BIST TUM islem Hacmindeki Payi

28%

26% /\

24% / \ /\

22% ,/\

20%

18%

> & o & Q R S QS & & N

% ® &L N L xS NN S Q
S I SN & & \;@"’ ¢

w2014 ==—2015

13 /22




7. Uyruk Bazinda Yatirimci Sayisi Ve Piyasa Degeri

2015 yilsonu verilerine gére Borsa istanbul’daki toplam yatirimcr sayisi 1
milyon 59 bin 313 adet olarak gergeklesirken 2014 yilsonuna gore yerli ve
yabanci olmak lzere toplam 16.055 adet azalmistir. Aralik verileri, Eylil ayina
gore yerli ve yabanci kurumsal yatirrmci sayilarindaki azalisa ragmen toplam
yatirimci sayisinin arttigini géstermektedir. Yatirimcilarin %99’u yerli, %1’i ise
yabanci uyrukludur.

Yatirimci Sayisi 2015 2014 Eyliil 2015 2015/2014 | Aralik/Eyliil
Kurumsal 5.625 5.840 5.663 -215 -38

Yerli |Bireysel 1.043.953 1.059.633 1.039.246 -15.680 4,707
Toplam 1.049.578 1.065.473 1.044.909 -15.895 4.669
Kurumsal 3.568 3.713 3.621 -145 -53

Yabanci | Bireysel 6.167 6.182 6.101 -15 66
Toplam 9.735 9.895 9.722 -160 13

Toplam 1.059.313 1.075.368 1.054.631 -16.055 4.682

Aralik itibariyla
Borsa istanbul’daki
1 milyon 59 bin
yatirimcinin 9.735
adedi yabancidir.
Adet bazinda %1
olan yabanci
yatirnmcilarin islem
hacmindeki payi
%22, piyasa
degerindeki payi ise
%62’dir.

Ocak-Aralik doneminde BIST Tim islem hacminde %22 paya sahip olan
yabanci yatirrmcilarin yil sonu piyasa degerindeki payr %62 olmustur.
141 milyar TL

Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin toplam degeri

seviyesindedir.

Yerli yatirnmcilarin %99’unu olusturan bireysel yatirnnmcilar, yerli portfoy
degerinin %51’ini elinde bulundurmaktadir.

Yabanci yatirnmcilar iginde kurumsal yatirimcilarin payi %37 ile yerlilere oranla

cok daha yuksektir. Bu grup toplam piyasa degerinin %62’sini, yabanci
portfoylnin ise tamamina yakinini elde tutmaktadir.
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8. Endeks ve Uyruk Bazinda Yatirimci Sayilari

Ara.15 Eyl.15 Haz.15 Mar.15 Ara.14
Yatirimci Sayisi
Yabanci Yerli Yabanci| Yerli | Yabanci Yerli | Yabanci Yerli Yabanci Yerli
BIST TUM 9.528 | 1.003.135 9.508 | 997.928 9.544 | 993.554 9.636 | 1.012.908 9.749 | 1.030.692
BIST 100 7.014( 822.924 7.055 | 815.101 7.113 | 808.043 7.400 | 834.707 7.448 | 836.340
BIST 30 6.116 | 642.533 6.188 | 639.687 6.201 | 629.283 6.242 649.836 6.271| 643.058
BIST 50 6.518 | 716.656 6.559 | 702.455 6.601 | 694.278 6.658 | 714.459 6.723 | 710.181
BIST SINAI 4.436| 550.608 | 4.447|546.235 4.447 | 545.312 4.549| 558.060( 4.636| 569.238
BIST HiZMETLER 3.455| 333.648 3.425|325.417 3.457| 319.619 3.520| 328.039 3.490| 319.991
BIST MALI 7.214| 617.685 7.1431614.932 7.254 | 608.836 7.307| 625.688 7.310 | 642.174
BIST TEKNOLOJi 548 56.645 511 56.169 513| 54.624 516 54.327 508 55.017
BIST TiCARET 1.539 87.795 1.480| 88.747 1.456| 88.268 1.538 90.705 1.543 85.178
BIST BANKA 3.612 | 334.402 3.633 | 330.357 3.758 | 318.294 3.834 332.877 3.818 | 337.778
$E;I:3'DING VE 4869 301.607 4.770 | 300.680 4.766 | 301.738 4.828 | 311.324| 4.867| 316.492

BIST100’deki
yabanci yatirbmci
sayisi Mart ayinda
7.400 ile yilin en iist
seviyesine ulasirken,
seneyi 7.104 ile
2015’in en diisiik
seviyesinde
tamamlamustir.

BIST Tim’deki yabanci yatirimci sayisi Subat ayinda 9.642 ile en
yuksek, Agustos ayinda 9.491 ile en dislik seviyesini gormis ve yili
9.528 ile tamamlamistir.

BIST100’deki yabanci yatirimci sayisi ise Mart ayinda 7.400 ile yilin en
Ust seviyesine ulasirken, seneyi 7.104 ile 2015’'in en disuk
seviyesinde tamamlamistir.

2015 sonunda 2014’e gore BIST Teknoloji hari¢ tim endekslerde
yabanci yatirimci sayisi azalmistir. Yerli yatirimci sayisi ise BIST 50,
BIST Hizmetler, BIST Teknoloji ve BIST Ticaret endekslerinde
artarken, digerlerinde azalmistir.

Aralik ayinda yabanci yatirimci sayilari Eylil’e gére BIST Tim, BIST 50,
BIST Sinai, BIST Banka ve BIST Holding ve Yatirrm endekslerinde
azalmis, digerlerinde artmistir. Yerli yatirimci adetleri ise sadece BIST
Ticaret’te azalmis, diger tim endekslerde artmistir.
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9. Endeks ve Uyruk Bazinda Portféy Degerleri (Milyar TL)

Portfoy Degeri Ara.15 Eyl.15 Haz.15 Mar.15 Ara.14
Milyar TL Yabanci Yerli Yabanci | Yerli | Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanc | Yerli

BIST TUM 138 82 142 78 156 81 148 86 157 87
BIST 100 119 62 124 59 139 63 138 64 148 65
BIST 30 100 40 107 39 120 40 117 41 124 42
BIST 50 109 50 116 47 131 49 128 50 136 51
BIST SINAI 34 31 37 30 40 31 37 32 37 32
BIST HiZMETLER 30 12 33 11 34 11 33 12 36 11
BIST MALI 72 38 71 36 81 38 77 40 83 43
BIST TEKNOLOJi 2 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BIST TiCARET 14 3 15 14 3 13 13

BIST BANKA 46 18 44 17 52 17 52 19 57 21
BIST HOLDING VE YATIRIM 20 13 22 12 23 12 19 14 19 14

Yabanci yatinmcilar
2015 yilinda BIST
100’de 541 milyon
ABD dolari net satis
gergeklestirirken
endeksteki yabanci
yatirimci sayisi
Aralik ayinda yilin
en alt seviyesini
goérmiis, yabanci
portfoy degeri ise
119 milyar TL ile
yitlin en diisiik
seviyesine inmistir.

Yabanci yatirimcilarin sahip oldugu portféy degerleri 2015 sonunda
bir 6nceki yila gore BIST Teknoloji, BIST Ticaret ve BIST Holding ve
Yatirirm disindaki tim endekslerde azalmistir. BIST100’deki yabanci
portfoy degeri Aralik ayinda 119 milyat TL ile yiin en disik
seviyesine inmis ve 2014 yilsonuna gore %19 azalmistir. Aralik ve
Eylil sonu portfoy degerleri karsilastirildiginda ise yabanci
portfoylinin BIST Mali, BIST Teknoloji ve BIST Banka’da arttigi,

digerlerinde azaldigi gbzlenmistir.
Yillk bazda vyerli portfoy BIST Teknoloji ve BIST Hizmetler'de

artmistir. Ceyreksel bazda ise BIST Ticaret’teki hafif distsiin disinda
tiim endekslerde yerli portféy artmistir.

16 /22




10. Yabanci Yatirimcilarin Portfoy Degeri ve Yatirimci Sayisi Siralamasi

ABD’de yerlesik
1.359 adet yatirimci
toplam yabanci
yatirrmlarin
%30’una, ilk iki
sirada yer alan ABD
ve ingiltere’de
bulunan yatirrmcilar
ise %48'’ine sahiptir.

Adres Ulkesi Portfoy Degeri (Milyon TL) | Payi

1 | AMERIKA BIRLESIK DEV. 42.962 |30%
2 | BIRLESIK KRALLIK 24.749 | 18%
3 | LUKSEMBURG 11.598 | 8%
4 | HOLLANDA 6.884 | 5%
5 | YUNANISTAN 6.112 | 4%
6 | IRLANDA 4604 | 3%
7 | SINGAPUR 4542 | 3%
8 | CAYMAN ADALARI 3.977 | 3%
9 | NORVEC 3.737 | 3%
10 | KANADA 2494 | 2%
DIGER 29.547 [21%

2015’te Borsa istanbul’da en yiiksek portféy degerine sahip ilk ¢

Ulkenin degismedigi ve ABD, ingiltere ve Liiksemburg oldugu

gorilmektedir. ABD’de yerlesik 1.359 adet yatirimci toplam yabanci

yatirimlarin %30’una sahipken, ilk iki sirada yer alan ABD ve ingiltere

adresli yatirnmcilar toplam portfoyiin %48’ini elinde tutmaktadir.

2014 yih ve 2015’in ilk ceyregi boyunca ilk 10 Ulke arasinda yer alan

Fransa, yilin ikinci ¢ceyreginden itibaren listede yer almazken, Ocak

ayinda listeye dahil olan Suudi Arabistan da Aralik ayi itibariyla yerini

Kanada’ya birakmistir. Ote yandan 2014 yilinin tamami ve 2015’in ilk

dokuz ayinda son siralarda yer alan Yunanistan, son g¢eyrekte 5’inci

siraya yerlesmistir. Payi ise %3’ten %4’e yukselmistir.
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11. Hisse Senetlerini Elde Tutma Sureleri*

2015 2014 2013 2012 2011

Yaban| Yerl Yaban]| VYerli Yabangq Yerli Yaban|Yeri | Yaban]|VYerl
BIST TUM 251 39 290 41 313 42 389 46 316 37
BIST 100 230 B8 268 34 287 37 343 40 275 35
BIST 30 214 28 243 26 260 27 305 33 251 35
BIST 50 223 30 259 29 279 30 330 35 261 35
BIST SINAI 328 61 417 71 444 63 639 54 510 43
BIST HiZMETLER 304 32 352 30 370 35 533 46 431 33
BIST MALI 211 33 239 34 267 36 302 43 254 37
BIST TEKNOLOJi 315 19 571 55 332 39 324 21 218 17
BIST TiCARET 571 50 688 66 651 63 837 41 453 34
BIST BANKA 178 19 207 21 252 26 272 31 243 32
BIST HOLDING VE YATIRIM 337 92 392 103 355 65 481 83 330 53

2015’te yabanci
yatirimcilarin
BIST100’deki elde
tutma siiresi 230 giin
olmustur. En uzun
elde tutma siiresi 571
giinle BIST Ticaret, en
kisa elde tutma siiresi
ise 178 giinle BIST
Banka’da
gerceklesmistir.

Yerli yatinnmcilar ise
BIST100’de 33 giin, en
uzun siireli olarak
BIST Holding ve
Yatirrm’da 92 giin, en
kisa siireli olarak da
BIST Banka’da 19 giin
vadeyle yatirhm
yapmistir.

2015 yilinda da yabancilarin uzun, yerli yatirnmcilarin ise kisa vadeli

yatirim perspektifi sirmistir. Yabanci yatirrmcilarin ortalama 287

gun, yerli yatirmcilarin ise 40 giin olan ortalama elde tutma siresi

sonucunda toplam islem hacminde yerli yatirimcilarin pay1 %78

seviyesinde gerceklesmistir.

2015’te yabancilarin tim endekslerde elde tutma siresi kisalmistir.

BIST100’de 2012’de 343 glin olan elde tutma suresi Ug¢ yil Ust (iste

azalarak 2015’te 230 gline inmistir. Son dort yildir yabancilarin en

kisa elde tutma siresinin BIST Banka’da, en uzun siirenin ise BIST

Ticaret’te oldugu gozlenmistir.

2011’den bu yana yerli yatirimcilarin en uzun elde tutma stiresi BIST

Holding ve Yatirim olmustur. En kisa elde tutma siresi ise son 3 yildir

degismeyerek BIST Banka olmustur.

2015 yilinda 2014’te oldugu gibi yerli ve yabanci yatirimcilarin en kisa

elde tutma siresi BIST Banka’da gerceklesmis ve yerliler icin 21

giinden 19 giine, yabancilar icin de 207 giinden 178 gline inmistir. En

uzun elde tutulan endeks yerli yatirimcilar igin BIST Holding ve Yatirim
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olmaya devam etmis, ancak siire 103 glinden 92 giine inmigstir.

Yabanci yatirnrmcilar en uzun soluklu yatirimlari igin BIST Ticaret

endeksini tercih ederken, elde tutma siiresi 688 giinden 571 giline

inmistir. Yabanci yatirimcilar igin elde tutma siresinin en ¢ok kisaldigi

endeksler 256 giinle BIST Teknoloji ve 117 giinle BIST Ticaret

olmustur. Ancak bu endekslerin yabancilar agisindan en diistk

yatirimci sayisi ve piyasa degerlerine sahip oldugunu hatirlatmak

isteriz.
*El de Tutma SiuresinikhahSsesampapemBsyasdas.
tarafindan Fonlara wuygulanan el de
al i ve satitm islemlerinden Kkiucuk
b6l dnerek 365 (gun sayirsi).ile c¢carpi
12. Menkul Kiymet Bazinda Yatirimci Sayisi ve Piyasa Degeri
2014 ARALIK 2015 ARALIK
Menkul Keéymet Td¢ yatere|lPiyasa |Yater|Piyasa
Sayés ¢ (MilyonTL) Sayé| (MilyonTL)
Borsa Yatéerém Fonu 3.393 192 2.773 124
Devlet K- AB@ar 4 laam®ma 21.441 210.063 28.058 185.838
Dijer Menkul Kéymetle 618 3.075 1.583 3.344
Fon 2.751.820 36.093 | 2.916.854 38.783
¥zel Sektor Bor-Ilanma 137.825 44.815| 136.756 46.811
Pay Senedi 1.081.241 640.643 | 1.064.754 563.594
Yapél anfdegel emek 2.997 12 2.898 35
Toplam 934.893 838.529
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13. Risk istahi Endeksi

Asagida, MKK tarafindan 2012 Aralik ayindan beri agiklanan Yatirimci Risk istahi Endeksi (RISE) ile
ilgili yorumlar yer almaktadir. RISE degerlerinin, on iki haftanin besinde esik deger olan 50’nin
Ustiinde oldugu dordiincl ¢ceyrek, bu senenin en oynak ceyregi olmustur. Buna karsilik, 2015’in ilk
dokuz ayinda, 50 degerinden yiliksek sadece ¢ adet gozlem bulunmaktadir. Tim yatirimcilar igin
risk istahi degerlerinin yillik ortalamasi 39,8 olup, bu ortalama deger son dort yilin en disik
degeridir. Bu durumda dogal olarak, BIST100 endeksi ayni on iki aylik donemde %16,5 deger
kaybetmistir. Birinci ¢eyrekteki 20 Mart RISE degeri (16) bu yilin en dusigl olurken, dordinci
ceyrekteki 16 Ekim RISE degeri (60,4) bu yilin en ylksek degeri olmustur.

2015 il ile ilgili 6nemli noktalardan biri, ikinci ¢eyregin son iki ayi hari¢ olmak Uzere, yerli
yatirnmcilarin risk istahinin yabanci yatirimcilarin istahindan biraz daha yliksek olmasidir. Bu sene
icin diger bir 6nemli nokta ise, hesaplanan yedi kategori icinde, yerli fonlarin RISE serisi en

oynakken, yerli gercek kisilerin serisinin en duragan olmasidir.

Ozet olarak, RISE, seneye nétr noktaya yakin bir deger olan 48,5 seviyesinden baslamis ve genelde
bu degerin altinda kalarak, yili 32,6 seviyesinden kapatmistir. Dort ¢eyregin de RISE serilerinin
karakteristikleri birbirlerinden biraz farkli olmustur. ikinci ceyrek ile karsilastirildiginda, birinci
ceyrekte serilerin ortalamalari daha diisiik ama oynakliklari daha yiksektir. Uciincii ceyrekte ise
hem ortalamalar hem oynakliklar, ilk iki ceyrege gére daha dlsuktiir. Son ¢eyrekteki ortalamalar ve
oynakliklar ise diger ceyreklerdekilerden daha yiksektir. Bu trend, kismen ve istatistiki agidan
gecerli olarak, sene basindan itibaren cok baskin olan politik belirsizlikler ve gelismekte olan
Ulkelerle ilgili genel iyimserligin azalmasi ile acgiklanabilir. Biraz agmak gerekirse, bu senenin en
onemli konulari Tirkiye genel secimleri, GREXIT olasihgi, emtia fiyatlarindaki duslsler, Cin
ekonomisi hakkindaki endiseler ve FED’in faiz kararlari ile ilgili strekli degisen spekilasyonlar
olmustur. Bu konular, beraberce, Tirk hisse senedi piyasasi ve diger hisse senedi piyasalarinda,
Ozellikle de gelismekte olanlarinda, akil karisikligi ve riske karsi istahsizhik yaratmis gibi
gozikmektedir. Secimler ve FED faiz oranlari ile ilgili belirsizliklerdeki dordiinci ceyrekteki azalis

ise, yerel risk istahinda gegici ve ¢cok 6nemli olmayan iyilesmelere sebep olmustur.
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