Kasim 2013

Sevgili Okuyucular,

Piyasalarin ilk dokuz ayi dalgal bir seyirle gecti. Global piyasalar ve Tirkiye icin IPREO ile isbirliginde yayinladigimiz
“Flow of Funds” raporumuzun ikincisi ve Borsa istanbul’a iliskin MKK ile isbirliginde yayinladigimiz “Borsa Trendleri”
raporumuzun altincisi, ilk dokuz aylik trendlere iliskin 6nemli ¢iktilari isaret ediyor.

Artik pek ¢ok kurulus tarafindan énemle takip edilen raporlarimizda genel olarak global piyasalarda dalgalanma ve ilk
dokuz ay igerisinde inisli ¢ikisli bir i¢ piyasa géruyoruz. Borsa Trendleri raporumuzun altincisina gére, 2012 yilini toplam
5,4 milyar dolar net yabanci sermaye girisi ile kapatan Borsa istanbul’un yiikselis trendi 2013’{in ilk ¢ceyreginde 579
milyon dolarlik net yabanci para girisi ile devam etmisti. Yilin ikinci ceyreginde 1,1 milyar dolarlik ¢ikis yasandigi, bunun
264 milyon dolarinin 3. ¢eyrekte geri gelmesiyle 2013 yilinin ilk 9 aylik doneminde 297 milyon dolar net para cikisi
gerceklestigi goriliyor. Yatirimcilara baktigimizda, Borsa istanbul’da bulunan toplam 1 milyon 106 bin yatirimci
arasinda sadece 9 bin 451 yabanci yatirimci bulunuyor. Yabancilarin sahip oldugu hisselerin islem hacmi icindeki payi
%21’i bulurken borsanin piyasa degerindeki payinin %63’Uni olusturuyor. Yerli yatirnmcilarin %99’unun bireysel
yatinmcilardan olustugu belirtilen rapor, yerli kurumsal yatirrmci sayisinda beklenen artisin sinirlh kaldiginar isaret
ediyor.

Raporumuzda isaret ettigimiz diger konu da “Listing Istanbul” programi. 2013 yili basinda Borsa istanbul’da yabanci
menseli sirket sayisinin arttirilmasi amaciyla Listing istanbul adinda bir program olusturuldu. Bu programin istanbul’un
cografi yapisi geregi uluslararasi bir finans merkezi olmasi igin atilan adimlardan biri oldugu distnilmektedir.

Uluslararasi piyasalarda ise yine Turkiye’de piyasalarin uluslararasi trendlere paralel hareket ettigini gdsterecek dalgal
bir goriiniim var. Flow of Funds raporuna gore Uglinclii ¢ceyrekte, hem aktif hem pasif yatirrmcilarda bir g¢ekilme
goriluyor. Macaristan ve Rusya’da kurumsal satislar gorilirken Polonya belki de emsal lkeler arasinda giris yasanan
tek Ulke. Amerika, New York menseli yatirnrmcilarla en yiliksek alimlari yaparken, Londra hala en ¢ok yatirim yapilan
sehir. Bu durum roadshowlariniz i¢in bu sehirlerin hala ne kadar dnemli olduklarinai isaret ediyor. Raporda yer alan bir
onemli tartisma noktasi, Uglinci ceyrekte her ne kadar kurumsal satislar goriilse de, yayinlan bazi uluslararasi
analizlerde gelismekte olan Ulkelerde 6nimiizdeki dénemde bu trendin tersine ddnebilecegi yorumlaridir. Yilsonu
raporumuzda bu tartismalarin dogrulugunu analiz ediyor olacagiz.

Oniimiizdeki dénemde sizlerle tanistiracagimiz etkinlikler arasinda 7 Kasim’da TMC communications ile “Daralan
Piyasalarda Finansal Coziimler” seminerimiz, 6-7 Aralik tarihlerinde yerleri bitmek (zere olan Raj Kumar ile “Etkin
Sunumun Dili” baslikh ingilizce egitim yer alacak. Aralik basi itibariyle takvimlenecek faaliyet raporlari seminerlerimiz ve
daha birgok aktivite ile yine glindeminizde yer almayi istiyoruz.

Sizlerle daha 6nce paylastigimiz gibi yilin bizim agimizdan en 6ne ¢ikan aktivitesi kuskusuz 25 Kasim’da Ciragan Otel’de

gerceklesecek “TUYID Yatirimel iliskileri Zirvesi”. Programi heniiz okumamis olanlariniz web sitemizden ulasabilirler...

Verimli ¢calismalar gegireceginiz bir ay diliyorum.
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