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Piyasalar 2018’'i Yogun Bir GuUndemle Karsiladi

ASLI SELCUK / TUYID Yénetim Kurulu Uyesi - Ford Otosan Yatirimci iligkileri MOdUri

Sermaye piyasalarinda son yillarin en kapsamli
duzenlemesi olan, genis etki alani ve karmasikhgi ile ¢ok
tartisilan MiFID Il Direktifi 3 Ocak 2018'de yUrUrluge girdi.
Duzenlemelere uyum icin ¢ok kapsamli ve maliyetli
calismalar yapildi. Piyasalar Uzerindeki etkisi heniz tam
olarak hesaplanamazken, MiFID II'nin hem varlik yénetim
sirketleri hem de onlardan hizmet alan yatirimcilarin
maliyetlerini yUkseltmesi ve araci kurum gelirlerini

azaltmasi kaginilmaz gorindyor.

MiFID II'nin getirdigi en onemli dizenlemelerden biri
kurumsal yatinmcilarin araci kurumlardan aldigi tim
hizmetlerin artik ayri bir Ucretlendirmeye tabi tutulacak
olmasi. Carmignac, Deka ve Fidelity International MiFID
Il kapsaminda araci kurumlara arastirma hizmetleri igin
yapilan 6demeleri misterilerine yansitacaklarini agiklad.
Ote yandan, aralarinda Allianz, BlackRock ve Franklin
Templeton’in da bulundugu 70'i askin biUyuk varlik
yonetim sirketi bu maliyetlerin kendileri tarafindan
karsilanacagini bildirdi. Bu gibi uygulamalarin sonucunda
biyUk kurumlarin pazara hakim olacagi ve sektorde
yasanan konsolidasyon trendinin hizlanacagi
6ngorilUyor. Alim tarafina hem satis tarafindan, hem de
kurumsal erisim birimlerinden transferler olacagi

konusuluyor. BuyUk kurumsal yatinnmcilarin daha fazla ve

cesitli hizmet alabilecedi, kigik kurumlarinsa

faaliyetlerine daha sinirli arastirma hizmetleriyle devam
edecegi yonunde gorUsler var. Sirketlerin islem yapma,
portfoy olusturma ve raporlama igin ihtiyaci olan

teknolojilerin artarak devreye girmesi bekleniyor.

Zorlu Grubu Yatinmc iligkileri Direktéry sevgili Serap
Mutlu bu sayimiza halka acik sirketler agisindan MiFID
[I'nin etkilerini ele alan ¢ok bilgilendirici bir yaziyla
katkida bulundu. Ocak ayinda Londra’da yaptigimiz
toplantilarda yatinmcilardan aldigim geribildirim de

yazdiklarini destekler nitelikte:
= Sirketlerden bilgi ve veri talepleri artacak.

= Aracl kurumun organize ettigi toplantilar Gcrete
tabi oldugundan sirketlerle aracisiz toplant

yapilmasi tercih edilecek.

= Sirket sunumlarina ve internet sitelerine daha

fazla bagvurulacak.
Bu donemde

» letisim araglarmizin (internet sitesi, faaliyet
raporu, sirket sunumu, veritabanlari, finansal
sonug duyurusu, SSS gibi) gincel ve kapsaml

olmasi,
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= Bilgilerin kullanici dostu, seffaf, analize imkan

tanir halde sunulmasi,

* Veritabanlari ile mali tablo ve dipnotlarin

indirilebilir excel formatinda olmasi

" Yatirnmcilara proaktif bildirim
gonderebilecegimiz mobil uygulamalarin

kullanimi

yatinmcilara bilgi saglamak ve ek talepleri etkin bir

sekilde yonetebilmek agisindan 6nem kazaniyor.

2018'in en onemli gindem maddelerinden biri yogun
halka arz ajandasi. Yilin ilk halka arzi olan Trabzon
Limani'nin 97,7 milyon TL bUyukligindeki arzina 614
milyon TL, yani 6 kat talep geldi. Hisse Borsa Istanbul'da
24 Ocak 2018 itibariyla islem gérmeye basladi. Sirada
EnerjiSA, MLP Saglk Hizmetleri, De Facto Perakende
Ticaret, Sok Marketler Zinciri, Beymen ve Penti var.
SPK'nin  halihazirda onayladigi ve ilk ceyrekte
gerceklesecek iki islem yaklasik 1 milyar ABD dolari
tutarinda. Yabanci yatirnmcilarla yaptigimiz toplantilarda
yeni halka arzlari degerlendigimizde halka agilan
sirketlere yapacaklari yatirmlarin bir kismini mevcut
yatirimlardan tahsisle fonlamay:i planladiklarini anliyoruz.
Yapilan arzlarin Borsa Istanbul’a yeni yatirnmcilar cekmek

icin vesile olmasini diliyoruz.

1 Ocak 2018'de devreye giren bir diger dizenleme de
Tirkiye'de emeklilik fonlarinin yonetimine iliskin. Buna
gore portfoy yonetim sirketleri bir emeklilik sirketinin
fonlarinin en fazla %40'In1 yonetebilecek. Piyasadaki
toplam fon buyUklGgl degismese de o6nemli bir fon
tutarinin el desgistirmesi soz konusu olacak. Emeklilik
sirketlerinin portfoy yonetim sirketi secimlerinde risk
yonetimi ve fon getiri performansi oncelik kazanacak.

Bunun da portfoy yonetim sirketleri agisindan kendi

arastirma bolimlerini kurma ve aktif fon yonetimi yapma
motivasyonunu artirip artirmayacadini zaman icinde

gorecegiz.

Sizlerle son olarak yodun gindemimizde gd6zden
kacmasini istemedigim ©Snemli bir haberi paylasmak
istiyorum. 100’den fazla Ulkede 1 trilyon ABD dolarini
askin varligi yoneten girisim sermayesi fonlari birligi
EMPEA, ABD disinda ilk Glke temsilciligini TUrkiye'ye
verdi. GlobalTurk Capital'in Kurucu ve Yonetici ortagi
Baris Oney EMPEAmin ilk Ulke temsilcisi oldu.
EMPEA'nin  Turkiye'ye odaklanmasi Turkiye'ye vyeni
fonlarin gelmesi icin de bir firsat olarak goruluyor. Girisim
sermayesi  yatinmlarinin  sUrdirUlebilir - ekonomik
kalkinmaya yaptigi katki géz énine alindiginda bunu ¢ok

onemli bir gelisme olarak degerlendiriyorum.

Raporlama ve Genel Kurul sirecine girdigimiz yilin bu en
yogun doéneminde hepinize basarilar ve kolayliklar

dilerim.



