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14 Ekim 2015

Degerli Okuyucularimiz,

Halka arzlar, endeks bazinda piyasa degerleri, halka agiklik oranlari, islem hacimleri ile yatirimci
turleri bazinda dagilim ve performanslarini detayli olarak incelemenize imkan taniyan Borsa
Trendleri Raporumuzun 2015 yilinin ilk dokuz aylik dénemini kapsayan onddérdinci sayisi ile
karsinizdayiz.

Yilin ilk dokuz aylik doneminde halka arzlar agisindan durgun bir yil gecirdigimiz goriltyor. Yurt
disinda o6zellikle Cin’den gelen olumsuz verilerle birlikte kiiresel blylimeye iliskin endiselerin
artmasi ve FED’in faiz artirrmina iliskin beklentiler, yurt icinde ise yasanan belirsizlik ve artan
jeopolitik risklerin etkisiyle disen risk istahi hisse senetlerinden énemli 6lglide fon ¢ikisina neden
olmustur. Ote yandan Tiirk Lirasi ABD dolari karsisinda deger kaybeden gelismekte olan piyasa para
birimleri arasinda ilk siralarda yer almigtir. Sonug olarak BIST Tim endeksinde net yabanci gikisi
Uclinct ceyrekte 937 milyon ABD dolari, yilin ilk dokuz aylik doneminde ise 900 milyon ABD dolari
olmustur. Satislarda BIST Banka endeksinin basi cektigi goriilmektedir.

Agustos 2015 itibariyla %170’lik pay piyasasi islem devir hiziyla Diinya Borsalar Federasyonu’na lye
borsalar arasinda 4’lincii sirada yer alan Borsa istanbul, diinyanin en likit borsalari arasinda yer
almayi strdtrmdastdar.

Bir sonraki rapor donemine kadar verimli galismalar dileriz,

MKK Genel Miidiirii ve Yonetim Kurulu Uyesi TUYID Yatirimai iliskileri Dernegi Baskani

Doc. Dr. Yakup ERGINCAN Ozge Bulut MARASLI
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ENDEKSLERDE GORULEN SIRKET SAYILARINA iLiSKiN ACIKLAMA

Borsa Istanbul’un yaptigi bir diizenlemeye gore BIST Pay Endeksleri Temel Kurallarinin "2.9 Kapsam Disl
Paylar" maddesinde yer alan, "C listesinde yer alan paylar ile D listesinde yer alan paylardan Gelisen
isletmeler Piyasasi'nda islem goérenler BIST KOBi Sanayi Endeksi hari¢ BIST Pay Endekslerinin hicbirine
dahil edilmez" hilkmii geregi, 02.01.2015 tarihinden itibaren C veya D listesine alinan paylar, BIST KOBI
Sanayi Endeksi hari¢ bulunduklari diger endekslerden ¢ikartilmistir. Endekslerden gikartilacak paylar ve
¢ikartilacaklari endeksler asagidaki linkte yer almaktadir.

http://www.kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirim-detayi.aspx?id=404597

Bu sebeple 2014 yilsonu itibariyle endekslerde bulunan sirket adetlerine gére 2015'te 6nemli farkliliklar
goze carpmaktadir.

Yasal Uyari: Borsa istanbul’da islem goren hisse senetlerine iliskin dnemli istatistikler bulabileceginiz bu raporda
yer alan degerlendirme ve bilgiler MKK tarafindan aciklanan veriler esas alinarak hazirlanmistir. Yatirnm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir ve sermaye piyasasindaki alim satim kararlarinizi
destekleyecek yeterli bilgiyi icermeyebilir. Burada yer alan veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan MKK ve TUYID sorumlu degildir.

Raporun hazirlanmasini saglayan Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Dis iliskiler ve Raporlama Midirltgi Mudir
Vekili Ozgiir Uysal, Mudiir Yardimcisi Levent Urgeng, Uzman Fatih Kiraz, TUYID Yayin Grubu Baskani Asli Selcuk ve
TUYID Uyesi Eren Oner’e tesekkiirlerimizi sunariz.
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1. Halka Arzlar Ve Endeks Bazinda Dagilim

Yirl 1 n ilK
boéol dminde
l stanbul P
GCel iiskeat mel
P yasdas |

gercekl ese
halka arzdan
toplamda 67milyon
TLhasi | at e
edi Il mi stir

2014 3. 2015 3.
Endeks Ceyrek 2014 Ceyrek
BIST BANKA 15 15 11
BIST HOLDING VE YATIRIM 40 39 36
BIST TiICARET 21 22 21
BIST HiZMETLER 61 61 59
BIST MALI 104 104 86
BIST SINAI 168 171 150
BIST TEKNOLOVJi 15 15 14
BIST TUM 348 351 309

Yilin Gglncl c¢eyreginde de ilk yarida oldugu gibi biylk bir halka arz

gerceklesmemistir. Yilin ilk 9 aylik doneminde toplamda 5 adet halka arz

gerceklesmis ve toplamda sadece 67 milyon TL hasilat elde edilmistir.

Nispeten kiguk sermayeli sirketlerin halka arzlarinin daha c¢ok vyerli

yatirimcilardan ilgi gordiigini gozlenmistir.

Sirketin Unvani Ha(l)l::r:rz N_?::::al Toplam Toplam ilk islem Satlnalsa:le::tlrlma
Birincil Halka Arzlar (%) (TL) Hasilat (TL) Hastlat Tarihi Yurtici | Yurt digi
(ABD Dolari)
Hedef Girisim Sermayesi Yatirim Ort. A.S. 74.75 14,950,000 23,172,500 9,911,673 03.02.2015 307 -
Senkron Giivenlik ve iletisim Sistemleri A.S. 40.00 2,680,000 14,070,000 6,018,221 04.03.2015 199 -
Ozerden Plastik Sanayi ve Ticaret A.S. 19.98 1,750,000 4,742,500 1,921,830 18.02.2015 114
Bantas Bandirma Ambalaj San.ve Tic. A.S: 40 8,500,000 20,400,000 3,198,013 18.05.2015 729 3
Seyitler Kimya Sanayi A.S. 21 1,800,000 5,040,000 1,823,840 03.08.2015 109

Kaynak

: Borsa istanbul - http://borsaistanbul.com/veriler/verileralt/halka-arz-verileri
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2. Halka Agiklik Oranlari

Borsa | st
biunyesind
sirketl er
act kIl 13k o
Ceyrekte
asar ken,
hal ka aci
%51 ile Ticaret

endeksinde

ol mustur .

HALKA AGIKLIK HALKA AGIKLIK ORANI
ORANI (FiiLi DOLASIM)

30.09.2014 | 30.09.2015 | 30.09.2014 | 30.09.2015
BIST BANKA 42.29% 45.97% 32.13% 36.66%
BIST HOLDING VE YATIRIM | 39.32% 40.33% 31.10% 31.09%
BIST TiCARET 51.81% 50.55% 41.94% 36.80%
BIST 30 38.98% 40.07% 33.95% 36.18%
BIST 50 38.53% 39.72% 33.32% 35.30%
BIST 100 39.08% 39.69% 32.16% 34.18%
BIST HiZMETLER 34.23% 35.86% 27.50% 28.98%
BIST MALI 41.94% 44.19% 31.83% 34.89%
BIST SINAI 39.51% 39.17% 28.21% 29.50%
BIST TEKNOLO!Ji 25.03% 24.33% 20.56% 20.21%
BIST TUM 39.40% 40.40% 29.73% 31.62%

Uclincii ceyrekte halka aciklik oraninda bir dnceki ceyrege gore kiiciik bir
artis meydana gelmis, fiili dolagim oraninda ise %0,4’lik bir azalis

gerceklesmistir.

BIST Ticaret endeksi en yiksek halka aciklik oranina sahip olmayi
sirdururken, BIST Banka endeksi ikinci sirada yer almistir. Fiili dolasimda
ise bu ¢eyrek Ticaret endeksi Banka endeksini gegerken, likiditenin en
fazla oldugu Banka endeksi ikinci siraya gerilemistir. 2014’Gn ayni
donemine gore BIST TUM’de fiili dolasim orani halka aciklik oranina goére

daha fazla artmis ve %31,6 seviyesine ulagmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu, Ekim 2014’te aldigi bir karar ile, fiili dolagimdaki
pay orani kavrami diginda tutulan “Sirket sermayesinin %5 ve daha
fazlasina sahip olan gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip oldugu pay
tanimini 02.01.2015 tarihinden itibaren %10’a ylkseltmistir. Bu degisiklik,

fiili dolasimda pay miktarlarinin artmasina katkida bulunmustur.
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3. Piyasa Degerleri

TL nin de
surer ken,
TUM piyas
TLbazi nda
ytrl i1 3. (
seviyesine kadar
geril emis

Yi Il 1k ol
TUM endek
TL bazind
diosius yas
ABD dol ar
bazinda ¢
deger kay
yasanmi st

MILYON TL 30.09.2014 | 31.12.2014 | 30.09.2015 Dzlélil;li(m g;fg’;g;?m

BIST BANKA 160,336 184,747 131,576 -18% -29%
BIST HOLDING VE YATIRIM 76,902 86,196 82,612 7% 4%
BIST TICARET 28,664 32,636 34,984 22% 7%

BIST 30 365,213 421,036 364,163 0% -14%
BIST 50 418,343 481,254 411,493 2% -14%
BIST 100 462,006 537,645 460,530 0% -14%
BIST HiZMETLER 114,529 135,188 121,385 6% -10%
BIST MALI 262,841 300,906 241,456 8% 20%
BIST SINAI 155,255 175,161 172,209 11% 2%
BIST TEKNOLOJi 6,623 8,270 9,338 41% 13%
BIST TUM 539,248 619,526 544,388 1% 12%

MiLYON USD 30.09.2014 | 31.12.2014 | 30.09.2015 D:IEIiI:i(m g;:g':é‘i';?m

BIST BANKA 70,409 79,396 43,495 -38% -45%
BIST HOLDING VE YATIRIM 33,771 37,043 27,309 -19% 26%
BIST TICARET 12,587 14,025 11,565 8% -18%
BIST 30 160,378 180,943 120,380 -25% -33%
BIST 50 183,709 206,822 136,026 -26% -34%
BIST 100 202,883 231,056 152,236 -25% -34%
BIST HiZMETLER 50,294 58,098 40,126 -20% 31%
BIST MALI 115,423 129,316 79,818 31% -38%
BIST SINAI 68,178 75,277 56,927 17% -24%
BIST TEKNOLOJi 2,908 3,554 3,087 6% -13%
BIST TUM 236,803 266,245 179,957 -24% 32%

Yurt disinda oOzellikle Cin’den gelen olumsuz verilerle birlikte kiiresel

bliiyimeye iliskin endiselerin artmasi ve FED'’in faiz artirnmina iliskin beklentiler,

yurt icinde ise yasanan belirsizlik ve artan jeopolitik risklerin etkisiyle diisen

risk istahi dnemli 6lciide yabanci cikisina neden olmustur. Ote yandan Tiirk

Lirasi ABD dolari karsisinda deger kaybeden gelismekte olan piyasa para

birimleri arasinda ilk siralarda yer almistir. BIST TUM’{in piyasa degeri ABD

dolari bazinda %32, TL bazinda %12 azalarak neredeyse yilin en distk

seviyesine gerilemistir. ABD dolari bazinda en yliksek diistis %45 ile BIST Banka

endeksinde gorulmdistir. En az disus ise %13 ile BIST Teknoloji endeksinde

gerceklesmistir.
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4. islem Hacimleri

Yil 1 n 3.
t U emdekslerde
i sl em hac

dar al ma s
yrli1n en
seviyelerine

ul asi | mi s

. . . 2014 2015 2015 2015 eyreksel Yilhik
NOMINAL DEGER (Milyon) 3.Ceyrek | 1. Ceyrek . Ceyrek 3. Ceyrek cDZéi;im Degisim
BIST BANKA 14,892 18,062 16,511 14,191 -14% -5%
BIST HOLDING VE YATIRIM 4,663 7,017 6,994 4,319 -38% -7%
BIST TiCARET 921 1,372 1,754 1,314 -25% 43%
BIST 30 25,299 29,828 28,015 22,190 -21% -12%
BIST 50 29,006 34,094 32,869 25,412 -23% -12%
BIST 100 34,415 43,330 40,028 30,362 -24% -12%
BIST HiZMETLER 5,774 8,073 7,150 6,080 -15% 5%
BIST MALI 23,470 29,356 27,676 21,396 -23% -9%
BIST SINAI 11,469 12,890 12,680 9,028 -29% -21%
BIST TEKNOLOJI 333 823 869 819 -6% 146%
BIST TUM 41,248 51,142 48,375 37,323 -23% -10%

. 2014 2015 2015 2015 eyreksel Yilhik
MILYON TL 3.Ceyrek | 1. Ceyrek . Ceyrek 3. Ceyrek cDc‘eléisim Degisim
BIST BANKA 109,424 138,168 117,488 91,777 -22% -16%
BIST HOLDING VE YATIRIM 13,035 22,288 20,636 12,120 -41% -7%
BIST TICARET 5,477 8,402 9,156 7,825 -15% 43%
BIST 30 167,383 214,462 181,357 142,582 -21% -15%
BIST 50 176,323 233,439 199,841 155,458 -22% -12%
BIST 100 192,532 269,615 231,470 179,507 -22% -7%
BIST HIiZMETLER 31,661 49,278 41,891 33,997 -19% 7%
BIST MALI 130,616 170,414 147,948 110,030 -26% -16%
BIST SINAI 42,645 65,756 60,729 43,995 -28% 3%
BIST TEKNOLOJI 1,477 5,288 6,104 7,297 20% 394%
BIST TUM 206,778 290,737 256,672 195,319 -24% -6%

. 2014 2015 2015 2015 eyreksel Yillik
MILYON ABD DOLARI 3.Ceyrek 1. Ceyrek . Ceyrek 3. Ceyrek cDZéi;im Degisim
BIST BANKA 50,547 55,943 44,049 32,286 -27% -36%
BIST HOLDING VE YATIRIM 6,024 9,102 7,739 4,290 -45% -29%
BIST TICARET 2,531 3,398 3,435 2,752 -20% 9%
BIST 30 77,354 87,076 67,998 50,150 -26% -35%
BIST 50 81,497 94,850 74,934 54,691 -27% -33%
BIST 100 88,978 109,710 86,794 63,281 -27% -29%
BIST HiZMETLER 14,639 20,077 15,735 11,966 -24% -18%
BIST MALI 60,334 69,137 55,455 38,749 -30% -36%
BIST SINAI 19,740 26,969 22,770 15,573 -32% -21%
BIST TEKNOLOJI 684 2,174 2,287 2,618 14% 283%
BIST TUM 95,576 118,358 96,246 68,906 -28% -28%

Y
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Yilin ilk yarisinda yurt disi ve yurt iginde yasanan gelismelerin etkisiyle oynaklik

artarken islem hacminde 2014 yilina gore yikselis yasanmistir.

Uglincli ceyrekte ise artan belirsizlik ve jeopolitik risklerin etkisiyle sirketlerin

piyasa degerinin yani sira islem hacminde de 6nemli diistsler gdzlenmistir.
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Agustos 2015 itibariyla %170’lik pay piyasasi islem devir hiziyla Dinya Borsalar
Federasyonu’na Ulye borsalar arasinda 4’{incii sirada yer alan Borsa istanbul,

dinyanin en likit borsalari arasinda yer almayr strdirmuistir. (Kaynak:

http://www.world-exchanges.org/)
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5. Yabanci islemleri — Net Giris Cikiglar

Yil 1 n ilKk
mi |l yon ABD
yabanci gi
ceyrekteki
ABD dol ar i
tutari ndak
cl ki's sonu
sonu itiba
900 milyon ABD

dol ari1 yab
donmuast ar .

2014 2014 2015 2015
ABD DOLARI 3. Ceyrek 9 Aylik 3. Ceyrek 9 Ay
BIST BANKA (131) 655 (650) (1,037)
BIST HOLDING VE YATIRIM 128 312 (40) 399
BIST TiCARET (42) (53) (4) (11)
BIST 30 (211) 826 (817) (1,216)
BIST 50 (160) 918 (944) (1,407)
BIST 100 (111) 991 (935) (1,298)
BIST HIZMETLER (88) (399) (131) (276)
BIST MALI (80) 1,109 (691) (581)
BIST SINAI 119 412 (113) (74)
BIST TEKNOLOJi 13 38 (2) 31
BIST TUM (26) 1,172 (937) (900)

Yilhn ilk yarisinda yasanan 37 milyon ABD dolari tutarindaki net yabanci alimi
Uglincu ceyrekte goriilen 937 milyon ABD dolari yiiksekligindeki net yabanci
¢ikisi sonucunda ilk dokuz ay sonunda net 900 milyon ABD dolari tutarinda
¢ikisa donmustiir. En yiksek ¢ikis BIST Banka endeksinde goriiliirken en az cikis
BIST Teknoloji endeksinde yasanmustir. ilk dokuz aylik dénemde sadece BIST

Holding ve Yatirim Endeksi ile BIST Teknoloji endeksine yabanci girisi olmustur.
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6. Uyruk Bazinda islem Hacmi Dagilimi

ENDEKS 2015 ilk 9 Ay 2015 3. Ceyrek 2015 2. Ceyrek 2015 1. Ceyrek 2014 ilk 9 Ay
Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli| Yabanc |Yerli
BIST-TUM 22% 78% 23% 77% 21% 79% 23% 77% 21% 79%
BIST -030 28% 72% 28% 72% 27% 73% 29% 71% 24% 76%
BIST -050 27% 73% 27% 73% 25% 75% 28% 72% 24% 76%
BIST -100 24% 76% 24% 76% 23% 77% 25% 75% 22% 78%
BIST SINAI 19% 81% 23% 77% 16% 84% 17% 83% 18% 82%
BIST HiZMETLER 24% 76% 25% 75% 23% 77% 25% 75% 21% 79%
BIST TICARET 25% 75% 25% 75% 20% 80% 30% 70% 26% 74%
BIST MALI 24% 76% 23% 77% 23% 77% 26% 74% 22% 78%
BIST BANKA 23% 77% 22% 78% 22% 78% 26% 74% 21% 79%
BIST HOLDING VE YATIRIM 29% 71% 30% 70% 28% 72% 28% 72% 27% 73%
BIST TEKNOLOJi 5% 95% 5% 95% 6% 94% 5% 95% 7% 93%

2015
okuz

acmi
atir
ar af

Q "< T —Ta o

yil

Onemi
stanbul

ayl
nde

ni n

mc |
nda

ercekl es

2015’in ilk geyreginde %23 olan yabancilarin BIST Tim islem hacmindeki

pay! yilin ikinci ceyreginde %21’e diismus, Uglincli ceyrekte ise yine %23’e

yukselmistir.

gerceklesmistir.  Yilin

Boylece Ocak-Eylil

ilk dokuz ayi

doneminde ortalama

%22 olarak

ve Ucglncl c¢eyreginde trend

degismemis ve yabancilarin en yliksek islem hacmi BIST Holding ve
Yatirirm’da, en disilik islem hacmi ise BIST Teknoloji'de gerceklesmistir.
Ocak-Eylil déneminde yilin ilk alti ayina kiyasla yabancilarin payi BIST
Sinai'de 3 puan, BIST Holding ve Yatirrm’da 1 puan artmustir. BIST
Banka’da 1 puan diserken, diger endekslerde degismemistir. Yilin Gglnci
ve ikinci ceyrekleri incelendiginde ise yabancilarin islem hacmindeki
payinin sadece BIST Tekonoloji’de distigl, BIST Mali ve BIST Banka’da
degismedigi, diger tim endekslerde arttigi gorilmektedir. En fazla artis 7

puanla BIST Sinai’de ve 5 puanla BIST Ticaret’te gerceklesmistir.
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Yabancilarin BIST TUM islem Hacmindeki Payi
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7. Uyruk Bazinda Yatirimci Sayisi Ve Piyasa Degeri

Eyl al itil
| stanbul ' «
milyon 55 bin
yat i ri mci i
adedi yab:
Adet bazi1
al ti nda (
yabanci
yatiri1 mtel
hacminde i pa:
%22, piyasa
dedgerindel
%A t Ur

Yerli
1.044.909 adet
99%

Yatirimci Sayilari

B Yabanci
9.722 adet
1%

2015 Eyliil ayi itibariyla Borsa istanbul’daki toplam yatirimci sayisi Haziran ayina

gore artarak 1 milyon 55 bin adet olmustur. Bu dénemde yerli yatirnmci sayisi artarken

yabanci yatirimci sayisinda bir diistis olmustur. Yatirimcilarin %99’u yerli, %1'i ise yabanci

uyrukludur.

Yerli
36%
81 milyar TL

Piyasa Degeri

| Yabanci
64%
146 milyar TL
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Ocak-Eylil déoneminde BIST Tim islem hacminde %22 paya sahip olan
yabanci yatirimcilarin piyasa degerindeki payr %64 olmustur. Yabancilarin
elindeki hisse senetlerinin toplam degeri 146 milyar TL seviyesindedir.

Yerl i yat. Yerli Yatirnma Tipleri
a g rolarakk | 1

bireyseldir. Yerli
bireysel ve kurumsal W Kurumsal
yatitrimcil %0,5
piyasa dec¢ 5.663 adet
payl ari1 s

ve%d8 ' di r .

[ ] Bireysel
%99,5
1.039.246 adet

Yerli yatirnmcilarin %99’undan fazlasini olusturan bireysel yatirimcilar, yerli
portfoy degerinin %52’sini elinde bulundurmaktadir.

Yabanci Yatirnmc Tipleri

B Bireysel B Kurumsal
%63 %37
6.101 adet 3.621 adet

Yabanci yatirimcilar iginde kurumsal yatirrmcilarin payr %37 ile yerlilere
oranla ¢ok daha yiksektir. Bu grup toplam piyasa degerinin %64’Und,
yabanci portfoylnin ise tamamina yakinini elde tutmaktadir.
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8. Endeks ve Uyruk Bazinda Yatirimci Sayilari

Eyl.15 Haz.15 Mar.15 Ara.14 Eyl.14
Yabanci Yerli Yabanci | Yerli |Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli
BIST TUM 9.508 | 997.928 9.544 | 993.554 9.636 | 1.012.908 9.749 | 1.030.692 ( 9.649 1.035.815
BIST 100 7.055| 815.101| 7.113|808.043| 7.400| 834.707| 7.448| 836.340| 7.486 851.787
BIST 30 6.188 | 639.687 6.201 | 629.283 6.242 | 649.836 6.271| 643.058( 6.179 641.243
BIST 50 6.559 | 702.455 6.601 | 694.278 6.658 | 714.459 6.723| 710.181| 6.694 713.227
BIST SINAI 4,447 546.235 4.447 | 545.312 4.549 558.060 4.636 569.238 | 4.605 569.836
BIST HiZMETLER 3.425| 325.417 3.457| 319.619 3.520 | 328.039 3.490| 319.991( 3.437 326.915
BIST MALI 7.143| 614.932 7.254 | 608.836 7.307 | 625.688 7.310| 642.174( 7.233 646.037
BIST TEKNOLOJi 511 56.169 513 | 54.624 516 54.327 508 55.017 510 56.468
BIST TiCARET 1.480 88.747 1.456| 88.268 1.538 90.705 1.543 85.178| 1.507 86.666
BIST BANKA 3.633| 330.357 3.758| 318.294 3.834 | 332.877 3.818 | 337.778| 3.859 346.552
$E;I:3'DING VE 4.770| 300.680 4.766 | 301.738 4.828 | 311.324 4.867 | 316.492| 4.731 315.048

Eylul ayinda yabanci yatirrmci sayilari Haziran’a gore BIST Ticaret ile BIST

Holding ve Yatirm’da artarken BIST Sinai’de degismemis, diger tim

endekslerde ise azalmistir. En fazla disis BIST Banka ve BIST Mali'de

meydana gelmistir. Yilsonuna goére sadece BIST Teknoloji'deki yabanci

yatirimci sayisi artarken, diger tiim endekslerde gerilemistir.

Yerli yatirimci sayisi Eylil ayinda Haziran’a gore BIST Holding ve Yatirim

haric tim endekslerde artarken,

en ylksek artis BIST Banka’da

gerceklesmistir. Yilsonuna gore ise BIST Hizmetler, BIST Ticaret ve BIST

Teknoloji’de artarken diger tim endekslerde azalmistir.
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9. Endeks ve Uyruk Bazinda Portféy Degerleri (Milyar TL)

Eyl.15 Haz.15 Mar.15 Ara.14 Eyl.14
Yabanci | Yerli | Yabanci | Yerli | Yabanc Yerli Yabanci | Yerli | Yabanci Yerli

BIST TUM 142 78 156 81 148 86 157 87 136 77
BIST 100 124 59 139 63 138 64 148 65 124 57
BIST 30 107 39 120 40 117 41 124 42 105 37
BIST 50 116 47 131 49 128 50 136 51 117 44
BIST SINAI 37 30 40 31 37 32 37 32 33 28
BIST HiZMETLER 33 11 34 11 33 12 36 11 29 10
BIST MALI 71 36 81 38 77 40 83 43 72 38
BIST TEKNOLOJi 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
BIST TICARET 15 3 14 3 13 3 13 4 12 3
BIST BANKA 44 17 52 17 52 19 57 21 50 18
BIST HOLDING VE

YATIRIM 22 12 23 12 19 14 19 14 18 13

Yabanci yatirnmcilarin sahip oldugu portfoy degerleri Eylil ayinda
Haziran’a gore BIST Ticaret’te artar ve BIST Teknoloji'de degismezken,
diger tim endekslerde diasmistir. Yilsonuna gore BIST Sinai ve BIST
Teknoloji’de ayni kalirken BIST Holding ve Yatirim ile BIST Ticaret'te
artmis, diger tim endekslerde azalmistir. Ayni donemde vyerli
yatirimcilarin portfoy degeri BIST Hizmetler ve BIST Teknoloji’de ayni

kalirken, diger tiim endekslerde diismustdr.
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10. Yabanci Yatirimcilarin Portfoy Degeri ve Yatirimci Sayisi Siralamasi

ABD’ de vy
1.371 ad
toplam vy
yatiri ml

%3 2’ s iptre

1k 0 ki
alan ABD ve
i ngilter
yati1 ri1 mc
portf oydu
elinde t

Adres Ulkesi P?;:R‘:)':?rﬁn Payi

AMERIKA BIRLESIK DEV. 47.123 32%
e BIRLESIK KRALLIK 24.683 17%

LUKSEMBURG 10.879 7%
€ HOLLANDA 6.451 4%
a iRLANDA 4.869 3%
a SINGAPUR 4.752 3%

NORVEC 4.170 3%

CAYMAN ADALARI 3.973 3%

YUNANISTAN 3.895 3%

SUUDI ARABISTAN 2.926 2%

DIGER 32.428 22%
S

2015’in ilk dokuz aylik déneminde Borsa istanbul’da en yiiksek portféy
e
| degerine sahip ilk ti¢ tilkenin degismedigi ve ABD, ingiltere ve Liikksemburg
n oldugu gorilmektedir. ABD’de vyerlesik 1.371 adet yatirimci toplam
U

yabanci yatirrmlarin %32’sine sahipken, ilk iki sirada yer alan ABD ve

ingiltere adresli yatirimcilar toplam portféyiin yarisini elinde tutmaktadir.

11. Menkul Kiymet Bazinda Yatirimci Sayisi ve Piyasa Degeri

2014 2015
Eyl ¢ Eyl ¢ 1
Menkul Keéeymet )
Pi yasa D¢
Yat ér @ mc é (Milyon TL) Yat ér émc é Pi yasa Dej eT)

Borsa Yatérém Fonu 3,591 232 3,036 162
Devlet K- Bor-1lanma 28,317 200,079 23,890 197,065
DijJer Menkul Kéeymet 1,725 2,901 866 3,412
Fon 2,762,700 32,521 2,804,425 38,922
¥zel Sekt°r Bor-1an 139,816 38,463 136,241 43,950
Pay Senedi 1,088,016 588,061 1,058,752 635,998
Yapél andérél mék |r¢ 2,745 7 3,086 25
Toplam 862.264 919.535
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12. Risk istahi Endeksi

Yatirimei Risk istahi Endeksi (RISE) MKK tarafindan 2012 Aralik ayindan beri agiklananmaktadir.

ikinci ceyrekte Borsa Istanbul’daki genel risk istahi 50’nin (izerine hi¢ ¢ikmamuistir. Dahasi, 2015%in ilk
dokuz ayinda, 50 degerinden yiiksek sadece (i¢ adet gézlem bulunmaktadir. ikinci ceyrekteki 22 Mayis

RISE degeri (56,6) bu Ug istisnadan biri olup, hala bu yilin su ana kadarki en ylksek degeridir.

Bu donem ile ilgili 6nemli noktalardan biri, yihn ilk doért ayinda yerli yatirrmcilarin risk istahinin
yabancilarin istahindan biraz daha yiiksek olmasidir. ikinci ceyregin son iki ayi icin bu durumun tersi
gecerlidir. Uglincii ceyrekte ise, ayni birinci ceyrekte oldugu gibi, yerli yatirnmcilarin istahi daha fazladir.
ilk dokuz aylik dénem igin diger bir 6nemli nokta ise, hesaplanan yedi kategori icinde, yerli tiizel

yatirimcilarin RISE serisinin en oynak, yerli gergek kisilerin serisinin de en duragan olmasidir.

Ozet olarak, RISE, seneye notr noktaya yakin bir deger olan 48,5 seviyesinden baslamis ve genelde bu
degerin altinda kalarak, ilk dokuz ayi 43 seviyesinde kapatmistir. U¢ ceyregin de RISE serilerinin
ozellikleri birbirlerinden biraz farkli olmustur. ikinci ceyrek ile karsilastirildiginda, birinci ceyrekte
serilerin ortalamalari daha diisiik ama oynakliklari daha yiiksektir. Uclincii ceyrekte ise hem ortalamalar
hem oynakliklar, ilk iki ceyrege gore daha dustktir. Bu trend, kismen ve istatistiki acidan gecerli olarak,
sene basindan itibaren ¢ok baskin olan politik belirsizlikler ve gelismekte olan Ulkelerle ilgili genel
iyimserligin azalmasi ile agiklanabilir. Biraz agmak gerekirse, bu senenin en 6nemli konulari Turkiye
genel secimleri, GREXIT olasiligl, Cin ekonomisi hakkindaki endiseler ve FED’in faiz kararlari ile ilgili
strekli degisen spekiilasyonlar olmustur. Bu konular, beraberce, 06zellikle de gelismekte olan

piyasalarda, akil karisikligi ve riske karsi istahsizlik yaratmis gibi goziikmektedir.

18 /20



VKK

MERKEZ! KAYIT KURULUSU

IBTANBWL RISK MANAGEMENT LABDRATORY

| RISE SEVIVE METODU

(® Tiim Yatrimalar O Yeri Yatrimalar O Yabana Yatrmalar O Yeri Gergek Kisiler O Yeri Tiizel Kisiler O YeriFonlar (O Nitalikli Yatrimalar

@ Yibasi
100 0 | 1yl
1005.11 ta 250915
- o
e e
40 40
20 20
o 0
10.06.11 30.09.11 20.01.12 11.05.12 31.08.12 20.12.12 120413 020813 22.11.13 14.03.14 04.07.14 24.10.14 13.02.15 05.08.15 25.09.15
B RskEndeks [ BIST-100 W Esik Deder
Son Deder 43,0 Sene Basina Gére Degisim (%) (11,29)
Aylik En Diisik Deger 18.09.2015 24,1
Aylik En Yiiksek Deger 25.09.2015 43,0
Yillk En Diisiik Deder 20.03.2015 16,0
Bir Yil Oncesine Gére Dedisim (%) 20,63 Yilk En Yiiksek Deger 22.05.2015 56,6

VKK

MEEKEZ! KAYIT KURULUSU

IBTANBUL RIS MANAGEMENT LABORATORY

| RISE SEVIVE METODU

O Tiim Yatrmalar (®) Yeri Yatrmalar O Yabana Yatrimalar O Yeri Gercek Kisiler O Yeri TiizelKigiler O YeriFonlar (O Nitlikli Yatrmalar

@ Yibasi

100 100.000 | 1yl

100511 to 250915

80 80.000 L

[ €0.000

40 40.000

20 20.000

0 0
10.06.11 20.08.11 20.01.12 11.0512 21.08.12 21.1212 120413 02.08.13 22.11.13 14.03.14 04.07.14 24.10.14 13.02.15 05.08.15 25.08.15
W RskEndeksi [ BIST-100 W sk Deger

Son Deger 48,9 Sene Bagina Gére Degisim (%) (13,31)
Bir Hafta Oncesine Gére Dedisim (%) 80,29 Ayhk En Dusiik Deger 18.09.2015 271
Bir Ay Oncesine Gére Degisim (%) 81,70 Aylk En Yuksek Deger 25.09.2015 48,9
Ug Ay Oncesine Gére Degisim (%) 1,50 Yilik En Diisik Deder 20.03.2015 18,5
Bir Yil Oncesine Gore Dedisim (%) 12,27 Yillk En Yiksek Deger 30.01.2015 66,7

19/20



MERKREZ| KAYIT KURULUSU

ISTANBWL RISK MANAGEMENT LABDRATORY

| RISE SEVIYE METODU

O Tiim Yatrmalar O Yerl Yatrimalar (® Yabana Yatrimalar O Yeri Gercek Kisiler O Yeri Tiizel Kisiler (O Yeri Fonlar

0

10.06.11 20.08.11 20.01.12 11.05.12 31.08.12 21.1212 12.04.13 02.08.13 22.11.13 14.03.14 04.07.14 24.10.14 12.02.15 05.08.15 25.09.15

B RskEndeksi [ BIST-100

100511 ta 25.09.15

W G st

O Nitelikii Yatrimalar
Yilbas!
100.000 1YI|—
oo | 2N
40.000
20.000
0

Son Deger 42,6

BrHafta Oncesine Gre Dedism (%) 77,39
Br Ay Oncesine Gore Degism (%) - 107,70
UcAyOncesine Gre Degism (%) 7.99)
B YiOncesine Gere Degism (%) 2634

Sene Basina Gore Dedisim (%) (10,04)
AYKEnDUstkDeger 1809205 240
AyikenvisekDeger 25002015 426
ViikEnDustkDeger 2003205 156
YilkEn YiksekDeger 205205 60,2
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