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Degerli Okuyucularimiz,

Halka arzlar, endeks bazinda piyasa degerleri, halka agiklik oranlari, islem hacimleri ile
yatirimci tirleri bazinda dagihm ve performanslarini detayli olarak incelemenize imkan
taniyan Borsa Trendleri Raporumuzun 2014 vyilinin 9 ayina iliskin onuncu sayisi ile
karsinizdayiz.

Son donemde artan jeopolitik risklerin etkisiyle yatirimcilar likiditesi ylksek olan piyasalara
daha fazla ilgi gostermektedirler. Borsa Istanbul da likidite anlaminda diger piyasalardan
daha 6nde olmasina ragmen tim diinya piyasalarinda oldugu gibi yaz aylarinin etkisiyle yilin
3. Ceyreginde Borsa istanbul’da da énceki ceyrege gére islem hacminde bir miktar azalis
gozlenmistir. Yabanci islemleri agisindan 3. Ceyrek 6zelinde bir miktar net ¢ikis yasanmis olsa
da yilin ilk 9 ayinda 1.172 milyon ABD dolari net yabanci girisi olmustur.

Uluslararasi piyasalardaki gelismeler ve artan jeopolitik risklerin etkisini RISE endeksinden de
takip etmek mimkiin. Uclincii ceyrekte, hem yiikselis hem de disusler gdzlemlenen risk
istahi endeksi, bu geyregin biyik kismini 50 seviyelerinin altinda gegirmistir.

Ayni dénem halka arzlar agisindan sakin gegmistir. Yilin {iclincii ceyreginde Borsa istanbul’da
halka arz gerceklesmezken, 2014 yili basindan bu yana toplamda ikincil Ulusal Pazar ve
Kurumsal Uriinler Pazarinda 5 sirketin, Gelisen isletmeler Piyasasinda ise 4 sirketin halka arzi
gerceklesmistir

Bir sonraki raporumuza kadar verimli bir dénem dileriz.

MKK Genel Miidiirii ve Yonetim Kurulu Uyesi TUYID Yatinimei iligkileri Dernegi Baskani

Dog. Dr. Yakup ERGINCAN Abdullah Orkun KAYA
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Raporun hazirlanmasini saglayan Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) Dis iliskiler ve Raporlama Miidirligi
Midiir Vekili Ozgiir Uysal, Midiir Yardimcisi Levent Urgeng, Uzman Fatih Kiraz, TUYID Denetim
Kurulu Uyesi ve Yayin Kurulu Esbaskani Asli Selcuk ve TUYID Uyesi Eren Oner’e tesekkiirlerimizi

sunariz.

Borsa istanbul’da islem géren hisse senetlerine iliskin dnemli istatistikler bulabileceginiz bu raporda
yer alan degerlendirme ve bilgiler MKK tarafindan agiklanan veriler esas alinarak hazirlanmistir.
Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir ve sermaye piyasasindaki
alim satim kararlarinizi destekleyecek yeterli bilgiyi icermeyebilir. Burada yer alan veriler ve bilgilerin
tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan MKK ve TUYID sorumlu degildir.
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1. Halka Arzlar Ve Endeks Bazinda Sirket Sayilarinin Dagilim

2014 yilinin 3.
Ceyreginde Borsa
istanbul’da yeni
halka arz
gerceklesmemistir.

Yilin ilk yarisinda
toplam 130 milyon
TL tutarinda hasilat
ile 9 sirketin halka
arzi gerceklesmistir.

2. Halka Agiklik Oranlari

BIST TUMiin fiili
dolasim halka
aciklik orani gegen
ythin ayni dénemine
gére 80 baz puan
artis gostermistir.

Endeks 2013YS 20142C 2014 3C
BIST BANKA 16 16 15
BIST HOLDING VE YATIRIM 40 40 40
BIST TICARET 21 21 21
BIST HIZMETLER 64 61 61
BIST MALI 105 106 104
BIST SINAI 171 167 168
BIST TEKNOLOVJI 16 15 15
BIST TUM 356 349 348

Kaynak: Borsa Istanbul - http://borsaistanbul.com/veriler/verileralt/halka-arz-verileri

2014 yihnin ilk dokuz aylik dénemi yeni halka arzlar agisindan durgun gecmistir.

Ozellikle kiiresel ekonomilerdeki dalgalanmalar ve jeopolitik riskler tim diinya

borsalarini oldugu gibi tilkemizi de olumsuz olarak etkilemektedir.

Borsa istanbul’'un verilerine gére 3. Ceyrek icerisinde yeni bir halka arzin

gerceklesmedigi goriilmektedir. 2014 yil basindan bu yana toplam 130 milyon TL

tutarinda hasilat ile ikincil Ulusal Pazar ve Kurumsal Uriinler Pazari’nda 5 sirketin,

Gelisen isletmeler Piyasasi’nda ise 4 sirketin halka arzi gerceklesmistir.

HALKA ACIKLIK

HALKA ACIKLIK ORANI

ORANI (FiiLi DOLASIM)
ENDEKS 20133¢  20143C  20133(¢ 2014 3¢
BIST BANKA 41.91% 42.29% 33.06% 32.13%
BIST HOLDING VE YATIRIM  37.53% 39.32% 31.76% 31.10%
BIST TiCARET 49.14% 51.81% 41.93% 41.94%
BIST 30 37.56% 38.98% 33.78% 33.95%
BIST 50 36.82% 38.53% 32.71% 33.32%
BIST 100 37.80% 39.08% 31.43% 32.16%
BIST HIZMETLER 33.22% 34.23% 27.43% 27.50%
BIST MALI 40.30% 41.94% 31.68% 31.83%
BIST SINAI 38.20% 39.51% 25.67% 28.21%
BIST TEKNOLOJi 23.60% 25.03% 19.92% 20.56%
BIST TUM 37.97% 39.40% 28.93% 29.73%
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3. Piyasa Degerleri

ilk 9 aylik
dénemde BIST-
TUM endeksinin
piyasa degeri 2013
yili sonuna gére TL
bazinda %8
yiikselirken sektor
endeksi olarak en
fazla artis1 %18 ile
Teknoloji endeksi
gercgeklestirmistir.

Yihin 2. Ceyreginde oldugu gibi halka agiklik ve fiili dolagim oranlarinda gegen yila
gore artis gorulmektedir. Halka agiklhik oraninin artmasi bir yandan hisselerin
gunlik islem hacmine ve likiditesine olumlu katki yaparken yabanci islem oraninin

artmasina ve piyasa derinliginin olusmasina da olanak saglamaktadir.

2014 yili Eylilsonu ve gegen yilin ayni dénemi karsilastinildiginda BIST TUM’{in
halka aciklik oraninda ve fiili dolasimda sirasiyla 140 ve 80 baz puanlik artis
yasandig gozlenmektedir. Genel halka aciklik oranina en biyik katkiyr 267 baz
puanlik artis ile Ticaret endeksi yaparken fiili dolasima en biylik olumlu katkiyr da
255 baz puan ile Sinai endeks yapmistir. Bu arada BIST Banka ve BIST Holding ve

Yatirim endekslerinin fiili dolasim oranlarinda 93 ve 66 baz puanlik dislsler

yasanmistir.
Not:Hal ka aci kl 1k ve fiild.@ dol asi m arasindaki f a
ve tuzel kisilerin halka ac¢i k hisseleri ve ser

kaynak!|l anmaktadir.

MILYON TL 30.09.2013  31.12.2013  30.09.2014 Degi';'i':‘ f)zg;r':
BIST BANKA 166,261 144,727 160,336 4% 11%
BIST HOLDING VE YATIRIM 71,837 67,106 76,902 7% 15%
BIST TICARET 26,192 25,737 28,664 9% 11%
BIST 30 346,963 319,619 365,213 5% 14%
BIST 50 409,853 380,334 418,343 2% 10%
BIST 100 457,186 424,065 462,006 1% 9%
BIST HiZMETLER 118,761 111,154 114,529 4% 3%
BIST MALI 263,081 238,519 262,841 0% 10%
BIST SINAI 151,680 145,253 155,255 2% 7%
BIST TEKNOLOJi 5,901 5,590 6,623 12% 18%
BIST TUM 539,424 500,516 539,248 0% 8%
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MILYON USD 30.09.2013  31.12.2013  30.09.2014 DZ;:;':m E‘L’g;i(r":'
BIST BANKA 81,641 67,934 70,409 -14% 4%
BIST HOLDING VE YATIRIM 35,275 31,499 33,771 4% 7%
BIST TICARET 12,862 12,081 12,587 2% 4%
BIST 30 170,372 150,028 160,378 6% 7%
BIST 50 201,254 178,527 183,709 9% 3%
BIST 100 224,496 199,054 202,883 -10% 2%
BIST HiIZMETLER 58,316 52,175 50,294 -14% 4%
BIST MALI 129,183 111,960 115,423 11% 3%
BIST SINAI 74,481 68,181 68,178 8% 0%
BIST TEKNOLOi 2,898 2,624 2,908 0% 11%
BIST TUM 264,878 234,940 236,803 11% 1%

2014 wyilinin ilk aylarinda hisse senetlerinin piyasa degerlerinde ciddi bir degisiklik

gorinmezken 9 ayin sonunda TL bazinda %8 oraninda bir artig yaganmistir. Bu artisa olan

en buylk katkiyr piyasa degerlerini blylkligl goz onine aldigimizda Holding ve Yatirim

endeksi (%15) ve Banka endeksinin (%11) yaptig1 goriilmektedir. TL'nin daha ¢ok yurt disi

kaynakli olarak ABD dolari karsisinda deger kaybetmesiyle BIST TUM’iin ayni dénemdeki

deger artisi %1 ile sinirlh kalirken 2013’Gn ayni donemine gore ise ABD dolari bazinda

%11’lik diistis gbzlenmistir.

Endeksler 6zelinde 2013 Eylil ay1 sonundaki degerler ile karsilastirildiginda ise oransal

olarak en iyi piyasa degeri getirisini TL bazinda %12’lik artis ve ABD dolari bazinda ayni

seviyeyi koruyan BIST Teknoloji endeksi yapmistir.
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4. islem Hacimleri

3. Ceyrekte
endekslerin islem
hacimlerinde yaz
aylarinin da
etkisiyle yilin ilk iki
ceyredine gore
azalis yasandigi
goriilmiistiir.

oo o 2o e 20 ol
BIST BANKA 17,950 15,405 14,892 -3%
BIST HOLDING VE YATIRIM 5,931 6,113 4,663 -24%
BIST TiCARET 838 1,174 921 -22%
BIST 30 29,511 26,162 25,299 -3%
BIST 50 33,383 30,191 29,006 -4%
BIST 100 37,914 36,610 34,415 -6%
BIST HiZMETLER 5,877 6,670 5,774 -13%
BIST MALI 28,716 27,097 23,470 -13%
BIST SINAI 10,583 12,146 11,469 -6%
BIST TEKNOLOJi 343 453 333 -26%
BIST TUM 45,519 46,357 41,248 -11%

. 2014 2014 2014 eyreksel
MILYON TL 1.Ceyrek 2.Ceyrek 3.Ceyrek cDZéi;im
BIST BANKA 96,446 105,178 109,424 4%
BIST HOLDING VE YATIRIM 14,108 14,514 13,035 -10%
BIST TICARET 5,550 5,834 5,477 -6%
BIST 30 156,090 164,986 167,383 1%
BIST 50 166,034 174,906 176,323 1%
BIST 100 177,094 192,094 192,532 0%
BIST HiZMETLER 36,567 38,497 31,661 -18%
BIST MALI 120,242 131,121 130,616 0%
BIST SINAI 33,806 39,622 42,645 8%
BIST TEKNOLOJi 1,201 1,952 1,477 -24%
BIST TUM 191,817 211,169 206,778 -2%

. 2014 2014 2014 eyreksel
MILYON USD 1.Ceyrek 2.Ceyrek 3.Ceyrek cDZéisim
BIST BANKA 43,477 49,834 50,547 1%
BIST HOLDING VE YATIRIM 6,365 6,878 6,024 -12%
BIST TICARET 2,504 2,768 2,531 -9%
BIST 30 70,380 78,190 77,354 -1%
BIST 50 74,869 82,893 81,497 -2%
BIST 100 79,870 91,050 88,978 -2%
BIST HiZMETLER 16,497 18,260 14,639 -20%
BIST MALI 54,218 62,135 60,334 -3%
BIST SINAI 15,260 18,779 19,740 5%
BIST TEKNOLOJi 544 925 684 -26%
BIST TUM 86,519 100,089 95,576 -5%
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Son doénemde artan jeopolitik risklerin etkisiyle yatirimcilar likiditesi yuksek olan
piyasalara daha fazla ilgi gostermektedirler. Yatirnmcilar olasi risk seviyesinin yikseldigi
durumlarda hizli hareket ederek pozisyonlarini degistirebilecegi piyasalara yatirm
yapmay! daha cok tercih etmektedirler. Borsa Istanbul’'un da likidite anlaminda diger
piyasalardan daha o©nde olmasi (lkemize olan vyatirrmci ilgisine olumlu katkida
bulunmaktadir. Subat 2014 itibariyla %175’lik pay piyasasi islem devir hiziyla Diinya
Borsalar Federasyonu’na (iye borsalar arasinda 2. Sirada yer alan Borsa Istanbul, dlinyanin

en likit borsalari arasinda yer almaktadir.*

Buna ragmen tim dinya piyasalarinda oldugu gibi yaz aylarinin etkisiyle yilin 3.
Ceyreginde Borsa istanbul’da da 6nceki ceyrege gére islem hacminde bir miktar azalis
gozlenmistir (TL bazinda -%2). Bu disliste en fazla etkilenen yaklasik 7 milyon TL’lik
ceyreklik dusts ile BIST Hizmetler endeksi olmustur. TL bazinda en ylksek artisi ise
ceyreksel bazda %8 ve 3 milyon TL ile BIST Sinai endeksi gerceklestirmistir. Uglincii
ceyrekte TL’nin ABD dolari karsisinda deger kaybetmesiyle birlikte dolar bazindaki
distsler daha yliksek oranda gorilmustiir. ABD dolari bazinda sadece Banka ve Sinai

endekslerinde %1 ve %5 lik artig yaganmistir.

110.000 A

%

80.000 -

'

50.000

Ocak 13
Subat 13 -
Mart 13 -
Nisan 13 -
Mayis 13 -
Haziran 13 -
Agustos 13 -
Eylil 13 -
Ekim 13
Kasim 13 -
Aralk 13
Ocak 14 -
Subat 14 -
Mart 14 -
Nisan 14 -
Mayis 14
Haziran 14 -
Temmuz 14 -
Agustos 14 -
Eyliil 14 -

Temmuz 13

=== B|ST - 030

@
(%]
-
'
=
o
o

! Kaynak: Borsa Istanbul Magazine, ilkbahar 2014 sayisi
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5. Yabanci islemleri — Net Giris Cikislar (Milyon ABD Dolari)

2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014 2014
(USD milyon) 1.Ceyrek  2.Ceyrek 3.Ceyrek ilk9Ay | 1.Ceyrek 2.Ceyrek 3.Ceyrek ilk9 Ay
BIST BANKA 358 (1,056) (161) (859) 333 454 (231) 655
BIST HOLDING VE YATIRIM 144 288 102 534 8 176 128 312
BIST TICARET 38 26 (75) (11) 10 (20) (42) (53)
BIST 30 405 (1,140) 328 (408) 366 671 (211) 826
BIST 50 489 (1,096) 276 (331) 352 727 (160) 918
BIST 100 553 (1,176) 222 (401) 340 762 (111) 991
BIST HiZMETLER 156 (104) 86 138 (84) (227) (88) (399)
BIST MALI 496 (782) (59) (346) 480 710 (80) 1,109
BIST SINAI (85) (226) 225 (86) (5) 299 119 412
BIST TEKNOLOJi 13 (27) 11 (3) 5 21 13 38
BIST TUM 579 (1,239) 264 (297) 395 802 (26) 1,172
2013 yilinin ilk 9 aylik déneminde net 297 milyon ABD dolari yabanci gikisi yasanan Borsa
istanbul’da 2014’tin ilk 9 ayinda 1.172 milyon ABD dolari net yabanci girisi olmustur. 3.
ilk 9 ayda 2013’iin Ceyrek 6zelinde bir miktar net ¢ikis yasanmis olsa da, bu rakam sadece 26 milyon ABD
aksine 1,2 milyar ABD  dolari ile sinirli kalmistir.

dolari seviyesinde net
yabanci girisi
yasanmistir.

3. ceyrekte bir miktar
net ¢ikis yasansa da
genel egilimde bir
bozulma olmamustir.

Ugiincli ceyrekte en yiiksek net cikis 131 milyon ABD dolar ile Banka endeksinde
gorulirken Sinai, Holding ve Yatirnm ve Teknoloji endekslerine netyabanci giris oldugu
gozlenmektedir. Borsa genelindeki c¢ikisin sinirli olmasina ragmen farkli endekslerdeki
onemli hareket yatirimcilarin sektorler arasindaki pozisyonlarini degistirdiklerine isaret
etmektedir.
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6. Uyruk Bazinda islem Hacmi Dagilimi

2014 yihnin ilk
dokuz ayinda Borsa
istanbul’da islem
hacminin %79’u
yerli yatirnrmcilar
tarafindan
gergeklestirilmistir.

Yabancilarin islem
hacmindeki payi
Mart ayinda %23 ile
yilin en yiiksek,
Eyliil ayinda %19 ile
en diisiik seviyesini
goérmiistiir.

20149 Ay 2014 3. Ceyrek | 2014 2. Ceyrek | 2014 1. Ceyrek

Yabanci Yerli Yabanci  Yerli | Yabanci Yerli| Yabanci Yerli

BIST-TUM 21% 79% 20% 80% 20% 80% 22% 78%
BIST -030 24% 76% 23% 77% 24% 76% 25% 75%
BIST -050 24% 76% 23% 77% 24% 76% 25% 75%
BIST -100 22% 78% 21% 79% 22% 78% 23% 77%
BIST SINAI 18% 82% 16% 84% 18% 82% 19% 81%
BIST HiZMETLER 21% 79% 22% 78% 21% 79% 21% 79%
BIST TiCARET 26% 74% 26% 74% 23% 77% 29% 71%
BIST MALI 22% 78% 21% 79% 21% 79% 23% 77%
BIST BANKA 21% 79% 20% 80% 21% 79% 22% 78%
BIST HOLDING VE YATIRIM 27% 73% 29% 71% 24% 76% 28% 72%
BIST TEKNOLOJi 7% 93% 7% 93% 5% 95% 7% 93%

ilk ceyrekte 395 milyon ABD dolari, ikinci ceyrekte ise 802 milyon ABD dolari net
alim yapan yabanci yatirimcilar, yilin Gglinct ¢eyreginde 26 milyon ABD dolari net
satis gerceklestirmis, boylece ilk dokuz ayin sonunda net yabanci alimi 1,2 milyar
ABD dolari olmustur. Bu donemde yabancilarin BIST Tim islem hacmindeki payi
%21 olmustur. Yabancilarin en yiksek islem hacmi %27 ile Holding ve Yatirim
endeksinde, en diisuk islem hacmi ise %7 ile Teknoloji endeksinde gerceklesmistir.

Ugiincli ceyrekte bir énceki ceyrege kiyasla yabancilarin islem hacmindeki payi
sirasiyla Banka, Hizmetler, Holding ve Yatirim ile Sinai endekslerinde artmis,
Ticaret ve Teknolojide ayni kalirken diger tim endekslerde azalmistir.

Yabancilarin islem Hacmindeki Payi (BIST-Tiim)

24%
23%
21% / \\ } \ /\ \
20%
19% -~ \/ N \
18% ~
17%
< ‘z‘\’o& @,b{& é\‘f o & ¥ b@o < 6‘& @{}oe d\& (3_@ @%\@ v@&

2013 ==——2014
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7. Uyruk Bazinda Yatirimci Sayisi Ve Piyasa Degeri

Eyliil ayi itibariyla
Borsa Istanbul’daki
1 milyon 70 bin
yatirnmcinin sadece
9.791 adedi
yabancidir. Adet
bazinda %1’in
altinda olan
yabanci
yatirnmcilarin islem
hacmindeki payi
%21, piyasa
degerindeki payi ise
%63’tiir.

[ | Yerli
1.069.823

adet

99%

Yatirimci Sayilari

B Yabanci
9.791 adet
1%

2014 Eylil ayi itibariyla Borsa istanbul’daki toplam yatirimci sayisi 1 milyon 79 bin

614 adet olmustur. Bu rakamin %99’u verli, %1’i ise yabanci yatirrmcidir. Eyliil sonu

itibariyla yabanci yatirimci sayisi yilbasina gére 236, Haziran sonuna gore de 192

adet artmistir. Buna ragmen yerli yatirrmci sayisinda ¢ogu bireysel yatirrmci olmak

Uzere azalma meydana gelmistir.

[ | Yerli
37%
80 milyar TL

Piyasa Degeri

H  Yabanci
63%
138 milyar TL
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Yerli yatirrmcilar
agirhikli olarak
bireyseldir. Yerli
kurumsal yatirhmci
sayisi heniiz ¢ok
sinirlidir ve toplam
piyasa degerindeki
paylari %18
seviyesindedir.

2014’ln ilk Gc ceyreginde BIST Tim islem hacminde %21 paya sahip olan yabanci
yatirimcilarin piyasa degerindeki payr Eylil ayinda %63 olmustur. Yabancilarin

elindeki hisse senetlerinin toplam degeri 138 milyar TL seviyesindedir.

Yerli Yatirimci Tipleri

[ | Bireysel
%99,5
1.064.277 adet

Hm Kurumsal
%0,5
5.546 adet

Yerli yatirnmcilarin %99’undan fazlasini olusturan bireysel yatirimcilar, yerli portfoy

degerinin yarisini elinde bulundurmaktadir.

Yabanci Yatirnrmci Tipleri

B Bireysel B Kurumsal
%63 %37
6.140 adet 3.651 adet
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Yabanci yatirimcilar iginde kurumsal yatirimcilarin pay1 %37 ile yerlilere oranla g¢ok

daha yiksektir. Bu grup toplam piyasa degerinin %63’ln0, yabanci portfoyinin ise

tamamina yakinini elde tutmaktadir.

8. Endeks ve Uyruk Bazinda Yatirimci Sayilari

Eyl.14 Haz.14 Mar.14 Ara.13 Eyl.13
Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli
BIST TUM 9.649 1.035.815 9.473 1.044.369 9.447 1.067.710 9.451 1.078.342 9.350 1.072.953
BIST 100 7.486 851.787 7.552 859.718 7.548 879.846 7.564 889.055 7.520 882.438
BIST 30 6.179 641.243 6.263 646.861 6.266 670.430 6.307 693.523 6.271 680.772
BIST 50 6.694 713.227 6.765 716.862 6.748 740.706 6.712 741.934 6.715  740.724
BIST SINAI 4.605 569.836 4.524 572.334 4.492 588.431 4552 595.870 4.522 599.292
BIST HiZMETLER 3.437 326.915 3.489 331.795 3.510 337.127 3.593 341.887 3.626  339.489
BIST MALI 7.233 646.037 7.073  655.958 7.082 671.022 7.123  679.126 7.080 666.537
BIST TEKNOLOJI 510 56.468 517 58398 501 60.740 523 62.232 521 64195
BIST TiCARET 1.507 86.666 1.537 87.790 1.461 87.548 1.479 88.219 1.532 89.836
BIST BANKA 3.859 346.552 3.939 356.648 3.953 373.001 3.969 378.967 4.060 369.629
BIST HOLDING VE 4,731 315.048 4.477  315.407 4.427 320.177 4.477 322.184 4.474  320.279

YATIRIM

Eylil ayinda yabanci yatirimci sayilari Haziran sonuna goére sirasiyla Holding ve

Yatirrm, Tdm, Mali ve Sinai'de artarken diger endekslerde azalmistir. 2013

yillsonuna gore en yiksek artis Holding ve Yatirnm endeksinde olurken, Tim, Sinai

ve Ticaret endeksleri disinda yatirimci sayilari azalmistir.

Yerli yatirimci sayisi ise (liclinci ¢eyrek sonunda gecen yilin ayni dénemine, 2013

yillsonuna ve ikinci ceyrege gore tim endekslerde azalmistir. Ceyreksel bazda en

fazla duistis BIST 30’da meydana gelmistir.

9. Endeks ve Uyruk Bazinda Portfoy Degerleri (Milyar TL)

Eyl.14 Haz.14 Mar.14 Ara.13 Eyl.13

Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli Yabanci Yerli
BIST TUM 136 77 142 80 125 71 122 71 130 74
BIST 100 124 57 128 58 114 53 110 53 117 56
BIST 30 105 37 111 38 97 35 90 31 97 33
BIST 50 117 44 124 45 109 41 103 37 111 40
BIST SINAI 33 28 34 28 29 26 30 26 30 28
BIST HiZMETLER 29 10 31 11 29 10 27 10 29 10
BIST MALI 72 38 78 41 67 35 64 35 71 35
BIST TEKNOLOJi 1 1 1 1 0 1 0 1 1 1
BIST TiCARET 12 3 12 3 11 3 9 3 10 3
BIST BANKA 50 18 54 19 46 18 44 18 51 19
BIST HOLDING VE YATIRIM 18 13 18 14 15 10 15 10 16 11
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ABD’de yerlesik
1.343 adet yatirimci
toplam yabanci
yatirimlarin iicte
birine sahiptir.

ilk iki sirada yer
alan ABD ve
ingiltere’de bulunan
yatirnmcilar toplam
portfoyiin %49’unu
elinde tutmaktadir.

Eyliil sonu itibariyla
ingiltere’nin toplam
portfoydeki payi
Haziran’a goére 3
puan gerilemistir.

Yabanci yatirimcilarin sahip oldugu portfoy degerleri Eylil ayinda Haziran ayina
gore Teknoloji, Ticaret ve Holding ve Yatirrm endekslerinde degismezken diger
tim endekslerde diismistiir. 2013 yilsonuna kiyasla yabancilarin portfoy degeri
tiim endekslerde artarken, en fazla yiikselis BIST 30’da gorilmiistiir. Ote yandan
gecen yilin ayni donemi ile kiyaslandiginda yabanci portfoyl sadece BIST Banka’da
azalmis, en fazla BIST 30’da artmis, Hizmetler ve Teknoloji’de ise degismemistir.

Yerli yatinmcilarin Eylll portfoy degerleri Haziran ayi ile karsilastirildiginda Sinai,
Teknoloji ve Ticaret disindaki tim endekslerde dists goriilmektedir. Yilsonuna
gore ise en fazla artis BIST 50’de olmustur.

10. Yabanci Yatirimcilarin Portfoy Degeri Ve Yatirimci Sayisi Siralamasi

Adres Ulkesi Portfoy Degeri (Milyon TL) Payi

1 AMERIKA BIRLESIK DEV. 45.666 33%
2 BIRLESIK KRALLIK 22.551 16%
3 LUKSEMBURG 8.255 6%
4 [RLANDA 5.863 4%
5 HOLLANDA 5.237 4%
6 NORVEC 4.593 3%
7 SINGAPUR 4.125 3%
8 CAYMAN ADALARI 3.730 3%
9 FRANSA 3.191 2%
10 YUNANISTAN 3.154 2%
DIGER 31.939 23%

2014 yil Eyliil ayi itibariyla Borsa istanbul’da en yiiksek portféy degerine sahip ilk
tic Ulkenin degismedigi ve ABD, ingiltere ve Liiksemburg oldugu gériilmektedir.
2013 sonunda 1.312 adet olan ABD’de yerlesik yatirimci sayisi Mart 2014’te 1.332,
Haziran’da 1.365, Eylil’de ise 1.343 adet olmustur. Bu yatirimcilar toplam yabanci
yatirimlarin tgte birine sahipken, ilk iki sirada yer alan ABD ve ingiltere adresli
yatinmcilar toplam portféyiin %49’unu elinde tutmaktadir. Ancak ingiltere’nin
payi EyliilI'de Haziran sonuna gore 3 puanlik distsle %16’ya gerilemistir.
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11. Menkul Kiymet Bazinda Yatirimci Sayisi ve Piyasa Degeri

Eyliil-2013 Eyliil-2014
-~ Yatirimci . S . e (VT

Menkul Kiymet Tiirii S Piyasa Degeri (Milyon TL) | Yatirimci Sayisi | Piyasa Degeri (Milyon TL)

. 1.111.576 550.422 1.085.433 562.349
Pay Senedi

2.717.576 31.757 2.697.272 33.997

Yatirim Fonu
Borsa Yatirim Fonu 4.040 221 3.476 192
Ozel Sektor 174.674 32.961 142.776 42.905
Borglanma Araci
Yapilandiriimis 3.182 9 2.341 8
Uriinler
Diger Menkul 1.053 2.308 1.842 3.086
Kiymetler
Devlet i¢ Borglanma 22.069 182.366 23.059 193.208
Senetleri
TOPLAM 800.049 835.745

12. Risk istahi Endeksi

Asagida, MKK tarafindan 2012 Aralik ayindan beri agiklanan Yatirimci Risk istahi Endeksi (RISE) ile ilgili

yorumlar yer almaktadir.

2014 yili birinci ceyreginin aksine, ikinci ceyrekte Borsa istanbul’daki genel risk istahi, kritik seviye olan
50’nin altina hi¢ inmemistir. Uclincii ceyrekte, hem yiikselis hem de diisisler gdzlemlenen risk istahi
endeksi, bu ceyregin blylk kismini 50 seviyelerinin altinda gegirmistir. Ceyregin ortalama RISE degeri ise

45 olmustur.

Bu doénem ile ilgili 6Gnemli noktalardan biri, yerli yatirrmcilarin risk istahinin yabancilarin istahindan her
zaman biraz daha yiiksek olmasidir. Diger bir 6nemli nokta ise, ayni birinci ceyrekte oldugu gibi, hesaplanan

yedi kategori icinde yerli fonlarin RISE serisi en oynakken yerli bireysellerin serisinin en duragan olmasidir.
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Ozet olarak, RISE, bu senenin en diisiigii olan 18 seviyelerinden baslamis ama toparlanip
ciktigl 50 Uzeri seviyelerde de uzun sure tutunamayarak, ilk dokuz ayi 38 seviyelerinde
kapatmistir. ilk G¢ ceyregin RISE serilerinin karakteristikleri incelendiginde, birinci ve
Uclincl c¢eyreklerde serilerin ortalamalari disik ama oynakliklari yiksekken, ikinci
ceyrek icin tam tersinin gecerli oldugu gorilmektedir. Bu trend, kismen ve istatistiki
acidan gecerli olarak, yil basinda politik belirsizliklerin fazla olusu, daha sonrasinda bu
belirsizliklerin yerini segimler ile ilgili ¢ok da radikal olmayan beklentilerin almasi,
ECB’den gelen pozitif etkili agiklamalar, FED politikasi (ve dolar kurlarina etkileri) ve
jeopolitik risklerin yeniden artmasi ile agiklanabilir.

WKK == |-RMLL

ISTANOUL RIBK MANAGEMENT LABORATORY

MEERCZ ! BAYIT KUHULUSL

| RISE SEVIYE METODU

(® Tum Yatrimalar O Yeri Yatrmalar () Yabana Yatrimalar O Yeri Gergek Kisiler Q) Yeri Tuzel Kisiler O YeriFonlar (O Nitelikli Yatrimalar

@ Yibasi
70 100.000 | 1yl
05,10 to 260944
&0 3yl
80.000 Y—
% syl
€0.000
R 20,000
20
20.000
0
0 0
11.08.10 01.10.10 21.01.11 13.05.11 0208.11 23.32.11 13.04.12 030812 23.11.12 1503.12 05.07.13 25.10.13 14.02.14 06.08.14 28.09.14
B RskEndeks W BIST-100 B G5k Deder
Son Deger 35,6 Sene Bagsina Gore Dedisim {%) 102
Bir Hafta Oncesine Gore Degisim (%) 045 Aylk En Dustk Deger 19.09.2014 35,5
Bir Ay Oncesine Gére Dedisim (%) (11,67) Ayhk En Yuksek Deger 12.09.2014 52,8
Ug Ay Oncesine Gére Degisim (%) (26,66) Yillk En Dusiik Deger 03.01.2014 17,6
Bir Yil Oncesine Gore Dedisim (%) (47,86) Yillk En Yiksek Deger 11.04.2014 67,9
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VIKK

MERKEZ) KAYIT KURULUSL

| RisE SEVIVE METODU

© Tiim Yatnmalar ® Yerl Yatrimalar () Yabana Yatrmalar O Yerl Gercek Kisiler

IaTANGWL RIS MANAGEMENT LABDRATORY

O Yerl Tuzel Kisiler O Yeri Fonlar O Nitelikli Yatrimalar

{

B RskEndeks [ BIST-100

R )

" wi

11.06.10 01.10.10 21.0t.11 130511 ©2.00.11 23.12.11 12.0412 03.08.12 23.11.12 15.03.13 05.07.13 25.10.13 14.02.14 (6.06.14 26.09.14

W G5k Deler

soo00 |
-“A 'l ' 20.000
v 20,000
20.000
0

Yibagi
100.000 | 1yl

3yl

11.05.10 to 26.09.14

Son Deger 43,5
BrHaftaOncesne GereDefism (%) 003
BrAyOncesneGereDedism (%) (357)
UAyOncesne Gere Dedism (%) (2592)
BrYiOncesine GoreDedism (%) (41,45)

Sene Basina Gére Degisim (%) 101
AyikEnDustkDeder 19002004 435
AyiKEn YoksekDeder 12092004 61,2
YilkEnDisikDeder 03012014 216
YilkEn Yiksek Deger 1oa2004 69,9

VKK

MEEKEZ ] KAYIT KURULUSL

() Tiim Yatrimalar O Yeri Yatrimalar (®) Yabana Yatrmalar (O Yerl Gercek Kisiler

I RISE SEVIYE METODU

—OZYEGIN—
—LUNIVERSIT ¥— -

IBTANBUL RISK MANADEMENT LABDRATORY

O YeriTuzelkisler O YeriFonlar () Nitlikli Yatrimalar

11.06.10 01.10.10 21.01.17 13,0511 02.08.11 23.1211 130492 03.08.12 23.11.12 1503.13. 05.07.13 25.10.12 14.02.14 06.06.14 286.09.14

B RskEndekis | BIST-100 W Esk Dejer

Yibasi

100.000 | 1yl
11.05.10 to 25.09.14

3l
50.000 Y—
£0.000
40.000
20.000
0

Son Deger 338
BiHofta Oncesine Gore Dedism (%) 0,66
Br Ay Oncesie GoreDedism (%) (16,46)
UAyOncesie Gore Dedism (%) (27,19)
Br fiOncesne Gore Deism (%) (51,51)

Sene Bagina Gore Degisim (%) 104
AVKEnDUsikDeder 1900204 335
AyikEnYiksekDeger 12092014 518
VikEnDUskDeger 03012014 166
VIKEn Yoksek Deder 1042014 713
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